FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO (FAP)
DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE MONTENEGRO/RS

QUARTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS, NO
EXERCICIO DE 2026, INSTITUIDA PELA PORTARIA N° 9.437 DE 28 DE JUNHO
DE 2024.

ATA 04/2026 - Aos quinze dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e seis, as 9
horas, reuniu-se na Secretaria da Fazenda, Rua Ramiro Barcelos, 2993, em
Montenegro/RS, os membros do Comité de Investimento do Fundo de Aposentadoria e
Pensao (FAP), Sra Maria Cristina de Campos Zirbes e Sr. Anderson Krindges. A reunido
foi aberta pela Presidente do Comité de Investimentos, Sra Maria Cristina de Campos
Zirbes, com a apresentagdao do Demonstrativo de Aplicagdes Financeiras referente ao més
de margco de dois mil e vinte e seis, informando o saldo financeiro no valor de R$
556.195.300,31 (quinhentos e cinquenta e seis milhdes, cento e noventa e cinco mil,
trezentos reais, trinta e um centavos). Na sequéncia, definiu-se a alocagao dos recursos
financeiros referente a contribuicdo normal; servidores e patronal do més de abril de dois
mil e vinte e seis, o valor do parcelamento de R$ 78.540,19 (setenta e oito mil, quinhentos
e quarenta reais, dezenove centavos), as contribuicdes das cedéncias, caso houver e a
contribuicdo normal; servidores e patronal dos servidores do legislativo, referentes ao més
de abril de dois mil e vinte e seis, optamos por alocar no BB Previdéncia RF IRF-M -
CNPJ 07.111.384/0001-69. O valor referente a 4° parcela mensal da Taxa de
Administragdo, definido na Cl 002/2026/SMAD/DPFP, sera alocado o valor de R$

179.552,10 (cento e setenta e nove mil, quinhentos e cinquenta e dois mil, dez centavos,

na conta Banrisul 04.041679.0-5 e alocado no Fundo de Investimentos Bergs Absoluto FI
RF — CNPJ 21.743.480/0001-50. Também definiu-se a alocacdo dos recursos financeiros

das contribui¢gdes do Aporte Peridédico no valor de R$ 1.759.614,79 (um milhdo, setecentos

e cinquenta e nove mil, seiscentos e quatorze reais, setenta e nove centavos), no Fundo
de Investimentos no BB Previdéncia RF IRF-M — CNPJ 07.111.384/0001-69. Os créditos

recebidos de compensacao previdenciaria referente ao més de margo/2026 e abril/2026,




serdao alocados no Fundo de Investimentos Caixa FI RS TP RF — CNPJ 05.164.364/0001-

20. Da mesma forma os débitos de Compensagao Previdenciaria deverao ser realizados

no mesmo fundo de investimentos. Posteriormente analisamos o Relatério Analitico dos
Investimentos - margco/2026, realizado pela empresa de assessoria Crédito & Mercado
Gestao de Valores Mobiliarios Ltda. Também verificamos que no relatério, o retorno de
rentabilidade no més de 0,71% e meta més de 1,35%, retorno acumulado no periodo
3,44%, sendo meta no periodo acumulado de 3,25%, considerando INPC + 5,48% (meta
de rentabilidade, constante na Politica de Investimentos) e evolugdo do Patrimonio Liquido
no periodo de margo/2026 em 3,54%. Apoés realizamos reunido mensal, no qual foi
analisado o panorama econdmico atual. A semana americana foi marcada pelo anuncio do
tdo esperado cessar-fogo entre EUA e Ir3, feito por Donald Trump em 7 de abril. O ira
aceitou a proposta mediada pelo Paquistdo e prometeu reabrir o Estreito de Ormuz por
duas Semanas. A china segue diversificando suas fontes de petréleo, ampliando compras
do Brasil para reduzir a dependéncia da rota do Golfo Pérsico. Isso representa uma
oportunidade direta para as exportagdes brasileiras de energia. No médio e longo prazo, a
ascensao da China como poténcia diplomatica global traz implicagcbes relevantes para o
equilibrio geopolitico e o comércio internacional, e o Brasil pode se beneficiar desse
reposicionamento estratégico. Apesar da trégua no conflito, analistas alertam que o
Estreito de Ormuz pode permanecer parcialmente fechado, com minas navais e danos as
instalagbes de GNL do Catar dificultando a normalizagéo. As pressdes energéticas podem
persistir mesmo com o fim formal dos combates, mantendo o BCE em posic¢ao de vigilancia
e deixando o risco de novas altas de juros como cenario relevante para os proximos
meses. IPCA de marg¢o, confirma a guerra dos pregos. A Selic permaneceu em 14,75% ao
ano, definida em 18 de marcgo. O IPCA de 4,14% em 12 meses, pressionou as expectativas
e mexeu na taxa do tesouro Direto. — Prefixados curtos: subiram com a inflagcdo acima do
esperado. — Papéis IPCA longo prazo: recuaram com a melhora do cenario externo. —
Cessar-fogo EUA-Ira e queda do ddlar trouxeram alivio parcial. Parte do mercado passou a
apostar em cortes menores de 0,25% ou até mesmo em uma pausa no ciclo de
afrouxamento. |bovespa bate recorde histérico de 197 mil pontos. Projecbes que
estimavam o indice em torno de 200 mil pontos apenas no fim do ano se concretizaram ja
no inicio do segundo trimestre. O movimento refletiu sobretudo o alivio geopolitico em
queda e délar mais fraco tornaram os ativos brasileiros mais atraentes para investidores
estrangeiros, intensificando a entrada de capital no pais. Ddlar atinge menor valor em dois
anos. O movimento foi sustentado pelo diferencial de juros elevado e pela entrada

consistente de fluxo estrangeiro em renda fixa e bolsa.



Importante destacar que, realizamos na data de ontem 14/04/2026, reunido com o Banco
do Brasil, o qual apresentou brevemente sobre cenario internacional. Manifestando que o
banco possui uma postura cautelosa em renda fixa, diante da elevada volatilidade nos
yields e da expectativa de continuidade na abertura de spreads em um ambiente marcado
por choques geopoliticos e inflagdo ainda sensivel. Em agdes, seguimos neutros nos
Estados Unidos e demais mercados desenvolvidos. Por outro lado, optamos por manter o
posicionamento overweight em acbdes de mercados emergentes, que combinam valuations
mais atrativos, maior sensibilidade ao ciclo global de crescimento e maior potencial de
beneficio relativo caso a volatilidade externa se estabilize. CP/ de margo tem maior avango
desde 2022. Inflacdo medida pelo PCE registrou alta em fevereiro, em linha com as
expectativas. Ata do FOMC destaca aumento das incertezas no cenario externo. Cenario
global mais complexo, marcado por juros restritivos por mais tempo, aumento da
volatilidade e revisdo das expectativas para ativos de risco. Em meio ao movimento de
aversao a risco global, os principais mercados acionarios apresentaram fortes perdas em
margo, devolvendo os ganhos acumulados no ano. No cenario doméstico, reforga-se o
posicionamento overweight em titulos prefixados, especialmente nos vértices curto e médio
da curva, onde o carrego elevado e a menor sensibilidade a choques prolongados
oferecem melhor relagcdo risco-retorno. Mantemos também preferéncia por papéis
indexados a inflacdo, que combinam protecdo em um ambiente de inflagdo e prémios reais
historicamente elevados. Nas demais classes de ativos, seguimos neutros, diante da
elevada volatilidade, da incerteza sobre o ritmo da politica monetaria e da assimetria
limitada de retornos no curto prazo. IPCA de margo surpreende para cima, com pressao de
transportes e alimentos. Ata do Copom reforga grau de incerteza em relagdo ao cenario
internacional. Citado algumas informagbes importantes; - A Resolugdo 5272 entrou em
vigor em 02/02/2026. Dessa forma, para acessar alguns investimentos, sera necessario
obter o certificado Pro-Gestdo. - A partir desta data, os institutos terdo dois anos para
aderir e obter niveis de Pro-Gestdo. Durante este periodo, sera possivel manter os
investimentos ja realizados. - Caso o institufo obtenha o nivel que ampare seus
investimentos, ficara enquadrado. Caso contrario, devera adequar a carteira. - Outro ponto
de observagdo: os fundos investidos ndo poderdo ter mais de 50% dos recursos detidos
por cotistas RPPS (exceto aqueles enquadrados como art. 7°, | pela resolugdo 5272 ). -
Para os fundos que trabalharemos hoje, segue nova classificacdo Resolugdo. 4963, art. 7°,
I, b para Resolugdo. 5272, art. 7° I.. Na sequéncia, definiu-se que as despesas com a
folna de pagamento dos beneficios dos inativos e pensionistas referente ao més de
abril/2026, pelo resgate no Banrisul conta n°® 04.041680.0-6, Fundo de Investimentos Caixa
FIC Brasil Gestdo Estratégica IPCA — CNPJ 23.215.097/0001-55, considerando o atual

cenario econbmico. Para pagamento da remuneragdo dos servidores do setor técnico




administrativo — STA, gratificacbes do gestor, conselhos, empresa Crédito e Mercado
Gestao de Valores Mobiliarios Ltda, Empresa de Tecnologia e Informacdes da Previdéncia
- DATAPREV, e demais despesas necessarias sua manutencdo, seja realizado pela conta

Taxa de Administracdo com resgate do Fundo de Investimentos Bergs Absoluto FI RF —

CNPJ 21.743.480/0001-50. Oportunamente, também definimos que os Precatérios a pagar

no exercicio de 2026, serdo realizados pelo resgate do Fundo de Investimentos Bergs
Absoluto FI RF — CNPJ 21.743.480/0001-50. Registra-se, que caso ocorra, o Comité de
Investimentos delibera pela alcada ao gestor de recursos, aplicar valores de ingressos ou
oriundos de resgates, no BB Previdéncia RF Fluxo Soberano - CNPJ 63.197.387/0001-38,

caso nao seja possivel aplicagdes nos outros ativos deliberados, em funcédo de questdes

operacionais dos proprios fundos de investimentos. Este comité reiterou o compromisso de
manter o acompanhamento dinamico e presencial da avaliagido dos recursos financeiros,
composigdo das carteiras e novas oportunidades de buscar a meta atuarial, ou
preservacédo dela. Ressaltamos a importancia do continuo acompanhamento durante o
exercicio de 2026, destes investimentos, considerando as variaveis, rentabilidade, risco e
liquidez. A proposta apresentada foi aprovada por unanimidade pelo Comité de
Investimentos, e apds foi deliberada nova reunido para o dia 15/05/2026, as 09h na
Secretaria da Fazenda. Nada mais havendo a tratar, a Presidente do Comité deu como

encerrada a reuniao, sendo lavrada esta ata e firmada por todos os presentes.
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