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1. Apresentacéo

Os investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS, do
Municipio Montenegro (RS) obedecem as diretrizes e principios contidos na Politica
de Investimentos da Entidade, estabelecida em consonancia com os dispositivos das
legislagcBes especificas em vigor; Resolugdo Conselho Monetario Nacional, n® 3.922,
de 25 de novembro de 2010, referente a gestado dos recursos financeiros do fundo,
Lei n°® 9.717, de 27 de novembro de 1998, que institui os regimes proprios de
previdéncia social dos Estados, Distrito Federal e Municipios, e Portaria MPS n° 519
de 24 de agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e
pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013, levando em consideracdo os

fatores de Risco, Seguranca, Liquidez e Transparéncia.

De acordo com a CMN, Resolugdo n° 3.922, de 25/11/2010, temos a
obrigatoriedade de formulacdo do presente documento de acordo com o descrito

abaixo:

Subsecéo Il

Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestédo do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:
| - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacéo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor

para o exercicio profissional de administracao de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de

aplicacéo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
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compatibilidade com o perfil de suas obrigag6es, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de

diversificacdo e concentragéo previstos nesta Resolucéo; e

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de

emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de
previdéncia social e suas revisbes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior

competente, antes de sua implementacéo.

Compete ao Ministério da Previdéncia Social — MPS o registro dessa Politica
de Investimentos e posterior atestado de conformidade para a realizacdo deste

documento de gestéo previdenciaria.

Estas informacdes deverao ser disponibilizadas para os segurados deste RPPS
além de armazenadas por um periodo nao inferior a 10 (dez) anos, para efeito de

auditorias dos diversos 6rgédos de fiscalizacdo municipal, estadual e federal.

O acompanhamento detalhado desta Politica de Investimentos € de suma
importancia para o RPPS, a fim que se possa avaliar se as estratégias definidas
ainda encontram-se alinhadas as diretrizes financeiras do pais e de acordo com as
metas de rentabilidade esperadas. E também para garantir a consisténcia da gestao
dos recursos do Fundo de Previdéncia no decorrer do exercicio, tendo em vista a

manutenc¢ao de seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial.

A vigéncia desta Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de
janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018.
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2. Objetivos

A Politica de Investimentos possui 0 objetivo de estabelecer as diretrizes e
linhas gerais relativas a gestédo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos
planos de beneficios do FAP - Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos servidores
municipais de Montenegro/RS, levando-se em consideracdo os principios da boa
governanca, além das condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.

Constituem-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definicdo das
diretrizes basicas do Fundo, como também os limites de risco a que serdo expostos
0 conjunto dos investimentos. Trata, também, da busca da rentabilidade a ser
atingida para superar a meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicacbes do
RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de
classe de ativos (renda fixa, renda variavel) quanto na segmentacédo por subclasse
de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc., com vistas a maximizar

a relacgéo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos
recursos a taxa esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo

prazo.

E importante ressaltar que, seja qual for alocacdo dos ativos, o mercado

sempre estara sujeito a periodos adversos, ao menos em parte da carteira. Desta
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forma, € imperativo que haja um prazo para que o RPPS possa ajustar essas

flutuagdes, permitindo-se a recuperacao em caso de perdas ocasionais.

Assim, o RPPS deve manter-se fiel a Politica de Investimentos definida
originalmente a partir de seu perfil de risco, remanejando seus recursos com O

objetivo de equilibrar a carteira de investimentos.

3. Equilibrio Atuarial

O retorno minimo esperado pela aplicacéo financeira dos recursos do RPPS
para o exercicio de 2018, na busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial,
sera de 6% (seis por cento), acrescido da variacdo do indice de Pregcos ao
Consumidor - INPC.

4. Modelo de Gestao:

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano
de beneficios FAP - Fundo de Aposentadoria e Penséo dos servidores municipais de
Montenegro/RS, sera adotada a gestdo propria, de acordo com as instrucbes
contidas na Resolugdo 3.922/10, art. 15°, § 1° inciso |, e considerando que 0s
recursos sao aplicados em cotas de investimentos administrados por gestores
vinculados as instituicdes financeiras previamente selecionadas pelo Comité de
Investimentos do Fundo. Uma das principais estratégias que sera adotado € a
diversificacdo dos investimentos, buscando investir em vérias categorias de fundos,
para se proteger de possiveis quedas subitas em um fundo, banco ou indicador. Os
investimentos e desinvestimentos serdo realizados observando a performance do

fundo, bem como a “leitura” do cenario macroeconémico internacional e nacional. Os
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desinvestimentos dos fundos menos rentaveis e/ou de performance negativa, seréo
gradativos e realizados objetivando a diversificacdo da carteira, fugindo da
exposicao concentrada em poucas categorias de fundos.

A estrutura organizacional do Fundo de Aposentadoria e Pensdo - FAP

compreende 0s seguintes 0rgaos para tomada de decisfes de investimento:

o Executivo Municipal

o Conselho de Administracao
o Conselho Fiscal

o Comité de Investimentos

Aos oOrgaos acima citados, configura-se entre si, a responsabilidade pela

gestéao financeira do Fundo de Aposentadoria e Pensao - FAP.

4.1. Acompanhamento da Gestdo dos Recursos Garantidores:

Deverdo ser observados, de acordo com a Portaria MPS n°® 519 de

24/08/2011 e alteracdes, art. 3°, as obrigacdes a serem adotadas para escolha das

Instituicbes Financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, que receberdo os recursos previdenciarios, dentre outros critérios:

o Prévio credenciamento da InstituicAo escolhida para receber as

aplicacoes tendo esta que ser atualizada a cada 12 meses;

o Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicAo escolhida para
receber as aplicacoes;
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o Regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobiliarios da
entidade escolhida para receber as aplicacbes de servicos e ou consultorias

financeiras;

o Elevado padrao ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes junto
ao Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobilidrios que desaconselhem

relacionamento seguro com a entidade;

o Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e

capacidade técnica da entidade;

o Desempenho positivo da atividade de administracdo de recursos de

terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;

o Andlise do historico, experiéncia, volume de recursos e qualificacdo
técnica do gestor, administrador e controladores na gestédo de recursos de RPPS;

o Verificacdo da existéncia de segregacéo de atividades (Chinese Wall)

entre controlador e administradora de recursos de terceiros;

o Compatibilidade com obrigacdes presentes e futuras do regime
atestadas pelo representante legal do RPPS em caso de aplicacbes em fundos que
apresentem prazos dilatados de caréncia e/ou cotizacdo e prazos de

desinvestimentos;
o Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica,

o Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento de taxa
de performance tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato do resgate, que
seja apurada ap6s a deducdo das despesas do fundo, que o parametro de
referéncia seja compativel com a politica de investimentos do fundo e que a

aplicagdo supere o indice de referéncia,

4.2. Acompanhamento/Relatérios:
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Além das informacdes com divulgacdo obrigatoria, disciplinada pela Portaria
MPS 519/2011 e atualizada pela Portaria MPS 440/2013, é de competéncia do

Comité de Investimentos:

1) Disponibilizar no sitio eletronico do FAP — Fundo de Aposentadoria e
Pensdo ou por meio fisico a integra desta Politica de Investimentos, bem como
guaisquer alteracdes que vierem a ser efetuadas;

2) Mensalmente disponibilizar no sitio eletronico do FAP - Fundo de
Aposentadoria e Pensdo ou por meio fisico um relatério e/ou planilha sintético que
permita ao ente e aos servidores municipais de Montenegro/RS acompanhar a
distribuicdo da carteira por instituicao;

3) Quadrimestralmente enviar o relatério de gestdo aos Conselhos
Administrativo e Fiscal do FAP — Fundo de Aposentaria e Pensdo dos servidores
municipais de Montenegro/RS, que evidencie detalhadamente a carteira de

investimentos.

5. Estratégia de Alocacdo de Recursos:

5.1.Cenério Econ6mico — 1° Semestre 2017

5.1.1. Internacional

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da
zona do euro, composta por 19 paises, evoluiu 0,6% no primeiro trimestre de 2017,
em relacdo ao anterior e 1,9% na comparacdo anual. Foi o melhor desempenho
desde o primeiro trimestre de 2015. O consumo das familias contribuiu com 0,2
ponto percentual e a formacéo fixa de capital com 0,3 ponto. Em base anualizada, o

crescimento foi de 2,3%.
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Entre as economias mais importantes do bloco econémico, a da Alemanha
cresceu 0,6%, na base trimestral e 1,7% na anual, a da Franca 0,5% e 1,1%, a da
Italia 0,4% e 1,2% e da Espanha 0,8% e 3%, respectivamente. J4 a economia do
Reino Unido, membro da Unido Europeia — UE, cresceu 0,2% no primeiro trimestre,
em relacao ao anterior e 2% na comparacéao anual.

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 9,1% em junho. Na
Alemanha ele foi de 3,8%, nova minima histérica, na Espanha 17,22% e na Italia de
11,1%, nesse més. Na Franca foi de 9,6% em marco.

Em junho, os precos ao consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual,
depois de terem quase encostado na meta de 2%, do BCE, trés meses antes. Assim,
seguindo em sua luta para evitar a tdo temida deflagdo, o Banco Central Europeu,
em sua reunido no inicio de junho, manteve a taxa basica de juros em 0% e a de
depdsitos bancarios em -0,4%, bem como o0 seu programa de estimulos
quantitativos, reduzido de € 80 bilhdes para € 60 bilhdes mensais, a partir de abril.

Foi de 1,4% o crescimento da economia americana no primeiro trimestre de

2017, em taxa anualizada. Desde o segundo trimestre de 2016, foi a menor taxa de
expansdo. Além dos gastos dos consumidores, responsaveis por quase 70% da
economia americana, o salto nas exportacdes contribuiu para o resultado.
Por sua vez, o mercado de trabalho continuou bastante forte. Em junho, 222 mil
novos postos de trabalho néo rural foram criados, quando o esperado eram 174 mil.
A taxa de desemprego, de 4,3% em maio, subiu para 4,4% em junho, com maior
numero de pessoas procurando emprego.

Em sua reunido, em meados de junho, o comité de politica monetéaria do FED,
0 banco central americano, decidiu pela segunda vez neste ano elevar a taxa basica
de juros, desta feita da banda entre 0,75% e 1% para 1% e 1,25% a.a. Na ata, as
autoridades do FED mostraram-se divididas sobre o cenério para a inflagcdo, ainda
abaixo da meta de 2% e como ela pode afetar o ritmo da alta dos juros no pais.
Varios participantes expressaram preocupacao de que a atual fraqueza dos indices

de prego pode persistir.
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No primeiro trimestre deste ano, a economia chinesa cresceu 6,9% na
comparacao anual, superando a meta do governo, de 6,5%. Colaboraram fortemente
com o resultado os gastos governamentais em infraestrutura mais elevados e o
boom imobiliario que ajudou a producéo industrial a ter o ritmo mais forte em mais de
dois anos.

Outra boa noticia foi a recomposi¢cdo das reservas internacionais da China,
que atingiram US$ 3,05 trilhdes em maio, depois de terem recuado no ano passado.
Quanto a economia do Japéo, a expansdo no primeiro trimestre de 2017 foi a uma

taxa anualizada de 1%, bem abaixo da previséo de 2,4%.

51.1.1. Renda Fixa

Se por um lado, os principais bancos centrais do mundo ainda ndo agem de
forma harménica, por outro, pelo menos estdo comecando a se comportar de forma
menos dissonante.

O Banco Central Europeu, por exemplo, ja passou a descartar mais cortes
nas taxas de juros e sinalizou que se move cautelosamente na dire¢do da saida de
seu programa de estimulos, enquanto o Banco do Japdo ndo mostra a intencédo de
retirar os que adotou. O banco central americano, o FED esta bem adiante deles. Ja
elevou a taxa béasica de juros pela terceira vez desde o final do ano passado, mesmo
com a inflagdo do consumidor ainda baixa. Fato que tem mantido as taxas de juros
dos titulos soberanos em patamares ainda muito baixos.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo
britanico (UK Gilt) passou de 0,92% a.a., no final do primeiro trimestre, para 1,23%
a.a., no final do semestre e o dos titulos do governo aleméo (Bund) de 0,31% a.a.,
para 0,36% a.a. Ja os titulos de 10 anos do governo americano (Treasury Bonds)
tiveram o seu rendimento alterado, no mesmo periodo, de 2,38% a.a., para 2,37%

a.a. e os de 30 anos de 3,02% a.a. para 3% a.a.
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5.1.1.2. Renda Variavel

Para as bolsas internacionais, o semestre foi de desempenhos positivos. Com
0s bons resultados corporativos, os indices acionarios europeus atingiram as
maximas em dois anos. O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou alta de 8,14% no
semestre, enquanto o FTSE 100 (Gra-Bretanha) subiu 2,28% nesse periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, com a continuada
melhora da economia. O indice S&P 500 apresentou alta semestral de 8,24%.

Na Asia, o indice Shanghai SE Composite (China) subiu 2,86% no semestre,
enquanto o indice Nikkei 225 (Japao), se valorizou em 4,81% no periodo.

No mercado de commodities, o petréleo, o principal produto, ndo teve
resultado favoravel. Mesmo com a a¢do da OPEP em reduzir a producgéo, 0s precos
ndo se elevaram. Muito pelo contrario, o preco do tipo Brent caiu 15,66% no

semestre, 0 que muito contribuiu com as baixas taxas de inflagdo mundo afora.

5.2.Internacional — Perspectivas 2° Semestre 2017

O Banco Mundial acredita que o crescimento global ser4 de 2,7% neste ano,
gracas a uma maior producdo industrial e aceleragdo do comércio internacional,
além do aumento da confianca nos mercados e de certa recuperacdo nos precos de
commodities. Para ele, as economias avancadas, especialmente na Europa e o
Japao, mostram sinais de melhora, enquanto os maiores mercados emergentes
voltaram a impulsionar o crescimento global. Para o FMI, a economia global continua
se recuperando e devera crescer 3,5% em 2017 e 3,6% em 2018.

Em relacdo a zona do euro, o FMI conforme relatério de abril tem a
expectativa de um crescimento de 1,7% em 2017 e de 1,6% em 2018.

Para o Banco Central Europeu, a economia da zona do euro se mostra cada vez
mais solida, embora ainda seja cedo para declarar vitoria nos esfor¢os para se evitar

uma deflacdo. Os dados econdmicos ja divulgados indicam bom crescimento
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também no segundo trimestre. O indicador de confiangca na economia da regido
subiu, em junho, para o ponto maximo em dez anos.

Para a economia alema, o FMI previu crescimento de 1,6% em 2017 e 1,5%
em 2018. Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,4%, este ano e de
1,6% no préximo. Para a italiana, 0,8% e 0,8% e para a espanhola 2,6% e 2,1%,
respectivamente.

Em sua dltima reunido ja em julho, os integrantes do BCE foram unanimes ao
escolher ndo mudar suas orientagdes para a politica monetaria e ndo estabelecer
uma data para discutir mudancas em seu programa de estimulos, embora ele ja
esteja sendo reavaliado.

Para a RuUssia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta
do PIB em 1,4% para este ano e para o proximo.

O Fundo Monetario Internacional acredita que a economia americana
crescera 2,1% em 2017 e 2,5% em 2018. Em abril estimava o crescimento deste ano
em 2,3%, mas reduziu ante a falta de detalhes sobre os planos do governo de
Donald Trump. Acredita que significativas incertezas em matéria de politica
econdbmica representam riscos para o desempenho da economia, embora o mercado
de trabalho se mostre bastante robusto.

Ja na reunido de julho, o FED manteve inalterada a taxa bésica de juros no
intervalo entre 1% e 1,25% aa, sem dar sinais sobre a possibilidade de nova alta
este ano. No entanto, confirmou que planeja comecar a reduzir sua participacdo em
ativos comprados por conta da crise financeira de 2008 e manter em carteira apenas
os titulos federais, no longo prazo, conforme a sua presidente Janet Yellen.
Confiante no futuro, ela também disse acreditar que durante a sua existéncia, nao
havera outra crise financeira nos EUA. Para a China, o FMI previu uma evolucao do
PIB de 6,7%, em 2017 e de 6,2% em 2018.

Ao mencionar a previsao deste ano, o fundo citou a importancia do suporte da
politica monetaria, especialmente na ampliacdo do crédito e do investimento publico

em expansao. Para o Banco Mundial, que estima um crescimento de 6,5% em 2017,
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a aposta do governo em mudar o modelo econdmico para que Sseja menos
dependente das exportacdes e dos investimentos publicos, continuard dando os
seus frutos a uma velocidade gradual.

Em relacédo ao Japédo, o FMI estimou um crescimento de 1,2% em 2017 e de
0,6% em 2018. Em sua reunido de junho, quando deixou a sua politica monetaria
inalterada, o banco central japonés ofereceu uma visdo mais otimista sobre o
consumo privado e as economias externas, sinalizando confianca de que a
recuperacio esta ganhando forca. Para a india o FMI estimou um crescimento de
7,2% em 2017 e de 7,7% em 2018.

5.2.1. Renda Fixa

Depois da experiéncia inédita do afrouxamento monetério, através de
gigantescos estimulos quantitativos, os principais bancos centrais do mundo
comecam a planejar como adotardo a experiéncia inédita do aperto quantitativo
saindo dessa situacdo. O balanco patrimonial do FED, do BCE e do Banco do Japao
soma atualmente cerca de US$ 13 trilhdes, mais que o PIB da China ou da zona do
euro.

Mas enquanto os mercados financeiros internacionais continuarem apegados
as perspectivas de haver crescimento econdmico e inflacdo, a expansao firme dos
balancos dos bancos centrais via afrouxamento quantitativo continuard a manter os
precos das acdes em patamares recordes e 0s prémios de risco em niveis
baixissimos. As principais duvidas, por enquanto, repousam no ritmo em que o FED
irh desmontar o seu balanco.

Assim, a remuneracdo dos investidores através dos juros obtidos nas

aplicacdes em titulos soberanos, continuara muito baixa.
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5.2.2. Renda Variavel

Embaladas pela perspectiva de que os juros nos EUA terdo alta bem gradual
e pelos estimulos ainda em vigor na Europa e no Japao, as bolsas, principalmente
as europeias, devem continuar mantendo sua trajetoria de alta. Também
beneficiadas pelo contexto, as bolsas dos paises emergentes acenam um bom
desempenho.

No mercado de commodities, especialmente no de petrdleo, a expectativa de
evolucdo dos precos é negativa. Além do fracasso da Opep em aumentar as
cotacOes via reducdo da oferta, a possibilidade de venda de parte expressiva da
reserva estratégica dos EUA e a producdo do petrdleo do xisto podem levar, como
acreditam analistas soviéticos, o petréleo a recuar a até US$ 25 o barril, no ano que

vem.

5.3.Cenério Nacional

Puxada pelo agronegdécio, a economia brasileira registrou, no primeiro
trimestre deste ano, o primeiro resultado positivo apés dois anos seguidos de
resultados negativos. O PIB cresceu 1% nesse periodo, em relacdo ao ultimo
trimestre de 2016, embora em relacdo ao primeiro trimestre do ano anterior a
variacdo tenha sido de 0,4% negativa.

Pelo lado da oferta, o crescimento do setor agropecuario foi de 13,4%, no
trimestre, do setor industrial foi de 0,9% e o setor de servigos ficou estavel. Pelo lado
da demanda, o consumo das familias caiu 0,1%, os investimentos 1,6% e o
consumo do governo 0,6%. As exportagcdes, por sua vez, registraram alta de 4,8%
entre janeiro e marco e as importacoes de 1,8%, gerando um bom saldo da balanca

comercial, num contexto de melhoria do cenario global.
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Na pratica, a economia brasileira estd operando no mesmo patamar em que
estava no final de 2010. Com a longa recessdo, os investimentos privados cairam
para 13,7% do PIB, o pior nivel desde o ano 2000.

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego no pais foi de 13,3% no trimestre encerrado
em maio, quando no ano anterior havia sido de 11,2%. O numero de
desempregados atingiu 13,8 milhdes de pessoas depois de ter alcangado 14 milhdes
no més anterior. Em um ano, foram 2,3 milhdes de pessoas a mais sem emprego,
um aumento de 20,4%.

O rendimento médio real (corrigido pela inflacdo) foi de R$ 2.109,00, quando
no ano anterior havia sido de R$ 2.062,00, com alta de 2,2%.

No primeiro semestre de 2017, o setor publico consolidado registrou um
déficit primario de R$ 35,2 bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2016 havia
obtido um déficit de R$ 23,8 bilhbes. Em doze meses, foi registrado um déficit
priméario de R$ 167,2 bilhbes, equivalente a 2,62% do PIB.

As despesas com 0s juros nominais totalizaram R$ 206,6 bilhdes, no
semestre, enguanto no primeiro semestre do ano anterior haviam sido de R$ 173,3
bilhdes. Em doze meses os juros totalizaram R$ 440,3 bilhdes (6,89% do PIB).

O resultado nominal, que inclui o resultado primario mais os juros nominais foi
deficitario em R$ 241,8 bilhdes, no ano, frente a R$ 197,1 bilhdes no mesmo periodo
de um ano antes. A Divida Bruta do Governo Geral (governo federal, INSS, governos
estaduais e municipais) alcancou R$ 4,67 trilhdes em junho, ou o equivalente a
73,1% do PIB.

No més de maio, 0 governo registrou, por conta da antecipacdo do
pagamento de precatérios e aumento de despesas, o pior déficit para o0 més desde
1997, inicio da série histérica. Mas em funcdo da queda da taxa Selic, a despesa
com juros deve fechar o ano em cerca de R$ 400 bilhdes, abaixo dos 6,5% do PIB
no ano passado e dos 8,4% de 2015.
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Com a luz e a comida mais baratas, o Brasil teve deflacdo em junho, a

primeira em 11 anos. A queda da inflacio medida através do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo IBGE e que abrange as
familias com renda mensal entre um e quarenta salarios minimos foi de 0,23% no
més. No semestre o indice acumulou alta de 1,18 % e em doze meses de 3%.
Ja a inflagdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), também
calculado pelo IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco
salarios minimos, caiu 0,30% em junho, acumulando uma alta de 1,12% no ano e de
2,56% em doze meses.

Importante mencionar que o Conselho Monetario Nacional, em sua ultima
reunido em junho, decidiu alterar a meta de inflacdo de 4,5% para 4,25% a ser
perseguida em 2019 e para 4% em 2020.

Depois de ter reduzido a taxa Selic de 11,25% para 10,25% a.a. em sua
reunido de maio de 2015, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central - Copom
sinalizou, através da ata da reunido, sobre a possibilidade de um corte de 1pp na
taxa na reunido de julho, mesmo com o aumento das incertezas com a inflagcdo, por
causa da crise politica.

Em pronunciamento no inicio de junho, o presidente do Banco Central, llan
Goldfajn, afirmou que, sob o ponto de vista histérico o patamar da taxa de juros real
(descontada a inflacdo) € baixo e declinante. Na década de 90 estava acima de
20%, na década passada em torno de 10% e nos ultimos anos ao redor de 5%.

A taxa de cambio dolar x real, denominada P-Tax 800, que é calculada pelo
Banco Central do Brasil, fechou o primeiro semestre de 2017 cotada a R$ 3,1307,
acumulando uma queda de 3,94% no ano e de 4,15% em doze meses.

Em relacdo ao Balango de Pagamentos, as transacbes correntes
acumularam, em doze meses, terminados em junho, um déficit de US$ 14,3 bilhdes,
ou o equivalente a 0,76% do PIB, depois de ter se superado os US$ 100 bilhdes, em
2014. Os investimentos diretos no pais (IED) totalizaram US$ 36,3 bilhdes no

primeiro semestre, 7,2% acima do registrado no mesmo periodo do ano anterior.
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Importante mencionar que na atualidade o investimento direto € responsavel por
financiar o equivalente a 4,5 vezes o déficit externo.

As reservas internacionais, ao final de junho, pelo conceito de liquidez eram
de US$ 378,4 bilhdes e a divida externa bruta US$ 307,3 bilhdes.

Quanto a Balanca Comercial, o superavit no semestre foi de US$ 36,2
bilhdes, o maior saldo para o periodo em vinte e oito anos e com alta de 53,1% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. As exportacbes somaram US$ 107,7
bilhdes e as importagbes US$ 71,5 bilhdes.

5.3.1. Renda Fixa

Novamente o fator politico fez a alta volatilidade estar presente no mercado
financeiro e de capitais do Brasil. Quem também se aproveitou disso foi o investidor
estrangeiro, que voltou durante o semestre a comprar titulos publicos, sobretudo os
de prazos de vencimento mais longos. Apds a acentuada queda nos precos dos
titulos, em 18 de maio, em virtude da noticia da delacao da JBS, as gestoras globais
de recursos enxergaram a oportunidade e ndo se impressionaram com o escandalo.
Os bons fundamentos macroecondmicos do pais, principalmente a baixa inflacéo e
as taxas de juros em queda, fizeram com que o estrangeiro resistisse a crise e
apostasse no pais.

Assim, o melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de
renda fixa com titulos publicos prefixados e indexados ao IPCA, foi o do IRF-M 1+,
que acumulou alta de 11,98% no semestre, seguido do IDkA20 (IPCA), com alta de
11,78%, enquanto a meta atuarial baseada no IPCA + 6%a.a acumulou alta de

4,11% no mesmo periodo.

5.3.2. Renda Variavel
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Para a bolsa brasileira, como dissemos, o fator politico também teve uma influéncia
determinante. O indice Bovespa terminou o primeiro semestre do ano com uma alta
de 9,45% e de 16,15% em doze meses, mas registrando fortes oscila¢oes.

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do
volume financeiro da Bovespa, foram 0s responsaveis por um investimento liquido
de R$ 4,88 bilhdes na bolsa brasileira, no primeiro semestre do ano e também neste
mercado se aproveitaram das quedas por conta da crise politica.

Ainda no segmento de renda variavel, os fundos imobiliarios, as vedetes entre
os investidores em 2012 e 2013, que perderam rendimento nos anos seguintes, com
a crise econdmica, continuaram a se recuperar. O Ifix, Indice de Fundos de
Investimentos Imobilidrios terminou os primeiros seis meses do ano com valorizacao

superior a 27%.

5.4.Cenario Nacional — Perspectiva 2° Semestre 2017

Para o FMI, em projecao ja divulgada no més de julho, o PIB do Brasil ir4
crescer 0,3% em 2017 e 1,3% em 2018, sendo que na estimativa anterior, a previsao
para o préximo ano era do PIB subindo 1,7%. Os efeitos da crise politica,
principalmente sobre os investimentos privados explicam o maior pessimismo para
2018. Entretanto, o FMI diz que indicadores econdmicos recentes sugerem que a
economia brasileira est4 proxima de um ponto de virada, o que coloca a profunda
recessao, aparentemente proxima do fim.

De fato, o resultado do primeiro trimestre foi melhor que o esperado, no
entanto o crescimento foi muito concentrado nos setores do agronegoécio e de
exportacdo. O que revela que ainda ha muito que se fazer para a economia se
recuperar mais fortemente, especialmente com relacdo ao consumo e ao
investimento necessario.

Ainda ndo h& como precisar os efeitos da crise politica no crescimento

econdmico, mas avancos que facilitam o desenvolvimento do pais foram obtidos. A
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reforma trabalhista foi aprovada no Senado e a da Previdéncia teve o seu texto
aprovado nas comissfes da Camara. O clima favoravel deve fazer com que o pais
colha uma safra recorde, em torno de 230 milhdes de toneladas, que muito colabora
com as contas externas do pais, bem como com a inflagdo em baixa, juntamente
com os juros. Para o ministro Meirelles, com as reformas, o crescimento do Brasil
pode superar a marca de 3,5% ao ano, mas € preciso também ter em mira o
crescimento da produtividade.

Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme
a pesquisa conduzida pelo Banco Central e divulgada através do Relatério Focus,
em sua edicdo de 21 de julho, a expectativa de crescimento do Brasil € de 0,34% em
2017 e de 2% em 2018.

Em relacdo ao emprego, o IBGE divulgou no final de julho que a taxa de
desemprego foi de 13% em junho, o que significava 13,5 milhdes de
desempregados. E dificil imaginar uma melhoria significativa do mercado de trabalho
antes do segundo semestre de 2018.

O governo tem como meta fechar 2017 com um déficit primério de R$ 139
bilhdes. Com a arrecadacao ainda afetada pelo baixo crescimento econémico e com
as dificuldades em promover cortes adicionais de despesas, ja se fala na mudanca
da meta para este ano. Representa algum alivio o0 aumento dos impostos incidentes
sobre os combustiveis, mas novas fontes de receitas deverdo ser buscadas, como
por exemplo, a volta da tributacdo sobre lucros e dividendos, extinta em 1995, que
poderia render R$ 60 bilhdes anuais para a Unido, além da outorga de novas
concessoes.

Para o secretario de Acompanhamento Econémico do Ministério da Fazenda,
Mansueto Almeida, a reforma da Previdéncia é importante para o resultado fiscal de
médio e longo prazo. No curto prazo, a aprovacao criaria um efeito positivo imediato
na taxa de juros, ao sinalizar que o pais entraria numa trajetoria para a efetiva
melhora das contas publicas. O ajuste de curto prazo depende do corte de despesas

e do aumento da arrecadacéo.
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Conforme o Ultimo Relatério Focus, o mercado financeiro estima que a
inflacdo de 2017, medida através do IPCA, sera de 3,33% e de 4,20% em 2018.
Para o Banco Central, através do ultimo Relatério Trimestral de Inflacéo, ela sera de
3,8% neste ano, portanto, bem abaixo do centro da meta que é de 4,5%. Para 2018
estimou a variacéo do IPCA em 4,3%.

Conforme estimativas preliminares, a alta do imposto sobre os combustiveis
pode ter um impacto de até 0,6 pontos no IPCA de 2017, sendo que quase a
totalidade desta alta sera por conta do aumento dos precos da gasolina. Assim, o
aumento dos tributos afasta a hipotese de a inflagdo encerrar o ano abaixo do piso
fixado para a meta de 3%. No entanto, adotada agora, a medida evita pressao
adicional sobre os precos em 2018, pois a decisdo teria que ser inevitavelmente
adotada.

Também as tarifas de energia elétrica podem exercer alguma pressao sobre
0S precos, mas a crise politica, conforme o presidente do Banco Central parece estar
tendo impacto neutro sobre a inflagcdo. A demanda muito fraca, ainda representa um
grande alivio para os pregos.

Para o mercado financeiro, este ano e o préximo irdo terminar com a taxa
Selic em 8% a.a. Na ultima reunido do Copom, ja em julho, a taxa Selic foi reduzida
de 10,25% para 9,25% a.a. Foi a sétima vez seguida em que a taxa Selic foi
reduzida.

No comunicado que se seguiu a decisdo indicou que na reunido marcada
para 6 de setembro, a manutencéo do ritmo de corte dependera da permanéncia das
condi¢des do cenario basico, que mostra a atividade econémica em estabilizacéo,
com recuperacao gradual e desinflacdo difundida, inclusive em itens mais sensiveis
ao ciclo econémico e a politica monetéria, como servigos.

O ultimo Relatério Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar
esteja cotado a R$ 3,30 no final de 2017 e a R$ 3,43 no final de 2018.

Para a Balanca Comercial, o Relat6rio Focus estima um superavit de US$ 60
bilhdes em 2017 e de US$ 45,5 bilhdes em 2018. Para o déficit em transagdes
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correntes, o mercado o estima em US$ 21 bilhdes em 2017 e em US$ 33,6 bilhdes
em 2018. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a estimativa é
de um ingresso de US$ 75 bilhdes em 2017 e em 2018.

Depois da crise gerada com a delacdo da JBS, a disparada do délar foi
contida, inclusive com o forte fluxo de investimentos estrangeiros para o mercado de
renda fixa e variavel. Para o FMI o Brasil dispde de colchdes de protecéo
importantes, em situagfes de alta volatilidade dos mercados, além de um sistema
financeiro solido e balangos corporativos saudaveis. E no setor externo que se
encontra a menor vulnerabilidade da economia brasileira, principalmente em um

momento de sucessivos recordes do saldo da Balanca Comercial.

5.4.1. Renda Fixa

Embora a crise politica ainda esteja presente, com o andamento da Operacéo
Lava Jato e com novas dela¢gBes que deverdo surgir, como a do ex-ministro Palocci,
0s bons fundamentos macroecondmicos ainda permitem vislumbrar ganhos com a
gueda da taxa Selic. Se por um lado o juro menor motiva o aumento do risco nas
aplicacoes financeiras, ainda sujeitas a fortes variagdes na volatilidade, por outro
ainda ha prémio a ser capturado, principalmente nos titulos publicos indexados ao
IPCA, de longa e longuissima duracéo.

Para os bancos e gestores internacionais € positiva a expectativa com o
Brasil. Os fortes investimentos estrangeiros diretos atestam essa visao, bem como a

forte entrada de recursos em seguida a crise de maio.

5.4.2. Renda Variavel

Com a queda das taxas de juros, aumenta ainda mais a atratividade do

investimento em renda variavel, principalmente em acdes. Pelo lado das empresas,
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0S juros em queda representam menores custos financeiros e maiores margens de
lucros. Pelo lado do investidor um menor rendimento proporcionado pelos juros em
gueda, incentiva a busca por alternativas de maior rentabilidade.

Continuara sendo importante o interesse e participacdo do investidor
estrangeiro em nosso mercado de acfes. Se até junho o ingresso liquido de capital
estrangeiro na bolsa montava a R$ 4,88 bilhdes, apenas em julho entraram R$ 3,1
bilhdes, de forma a elevar o saldo no ano para R$ 7,98 bilhdes. Com o avanco das

reformas essas cifras deveréo crescer de forma importante.

5.5.Expectativas de Mercado

indices (Mediana Agregado) 2017 2018
IPCA (%) 3,45 4,20
IGP-DI (%) -0,87 4,50
IGP-M (%) -0,63 4,50
IPC-Fipe (%) 3,05 3,40
Taxa de CAmbio (RS$/USS) 3,25 3,40
Meta Taxa Selic (%a.a.) 7,50 7,50
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 51,70 55,24
PIB (% do crescimento) 0,34 2,00
Producdo Industrial (% do crescimento) 0,81 2,06
Balanca Comercial (USS Bilhdes) 60,00 47,61 .

Fonte: Relatério Focus do Banco Central do Brasil_2017.08_04

Relatério fornecido pela Equipe FAHM Consultoria Financeira Ltda.

6. Segmentos de Aplicacéo:

A alocagéao de recursos do Fundo obedecera as determinagbes emanadas da

Resolucéo 3.922/10, definidas abaixo.

6.1.Segmento de Renda Fixa
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Até 100% (cem por cento) em:
a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidag&o e Custddia (SELIC);

Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos no item "a" e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Durag&o Constante Anbima (IDKA),

com excecao de qualgquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Até 15% (quinze por cento) em:
b) Operacdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos

definidos no item "a";

Até 80% (oitenta por cento) em:

c) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma 0 compromisso
de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
indice de Duracdo Constante Anbima (IDKA), com excecéo de qualquer subindice

atrelado a taxa de juros de um dia;
Até 30% (trinta por cento) em:
d) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a

forma de condominio aberto;

Até 20% (vinte por cento) em:
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e) Depdsitos de poupanca em instituicdo financeira considerada como de baixo
risco de crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de
previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por

agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Até 15% (quinze por cento) em:
f) Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a

forma de condominio aberto;

Até 5% (cinco por cento) em:
g) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a
forma de condominio fechado; ou
h) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua

denominacédo a expressao "crédito privado”.

6.2.Segmento de Renda Variavel

Até 30% (trinta por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto e classificados como referenciados que identifiguem em sua denominacao e
em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice
Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

Até 20% (vinte por cento) em:
b) Cotas de fundos de indices referenciados em ac¢des, negociadas em bolsa de

valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;
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Até 15% (quinze por cento) em:
c) Cotas de fundos de investimento em acdes, constituidos sob a forma de

condominio aberto;

Até 5% (cinco por cento) em:

d) Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem
tratar-se de fundos sem alavancagem;

e) Cotas de fundo de investimento em participacdes, constituidos sob a forma de
condominio fechado;

f) Cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em bolsa

de valores.

7. Objetivos da Alocacéo de Recursos:

O principal objetivo da alocacdo de recursos pelos segmentos acima
mencionados é o de garantir a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro e
atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes obrigacfes passivas e
outras obrigacBes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos
investimentos realizados e a realizar, 0 montante dos recursos aplicados e o0 risco

das aplicagdes.

7.1.Faixas de Alocacao de Recursos:

7.1.1. Segmento de Renda Fixa:
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As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser

efetuadas por meio das seguintes alternativas: carteira propria e/ou fundos de

investimento.6

As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

considerando para tal as limitacbes gerais impostas pela Resolugdo CMN n°

3.922/10, a saber:

Alocagao Limite Limites de
ReSO|U(}aO CMN - 3.922 de 25/11/2010 Atual Re30|uga A|Ocagé0 (%)
Renda Fixa 0
(%) o (%) . )
Min. Max.

Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art. 7° |, “a” 0% 100% 0% 2%
FI 100% titulos do TN —art. 7°, I, “b” 72,4% 100% 1% 100%
Operagdes Compromissadas com Titulos do TN — art.
70| 0% 15% 0% 1%
FI Renda Fixa/Referenciados Renda Fixa — art. 7°, Ill,
L 7,6% 80% 0% 50%
a
Fundos indice Referenciados IMA ou IDKA — art. 7, IlI,
oy 2,1% 80% 1% 50%
Fl Renda Fixa — art. 79, IV, “a” 16,2% 30% 1% 30%
Fundos de indices de Renda Fixa — Art. 7°, IV, ‘b’ 0% 30% 0% 30%
Poupanga —art. 7°, V 0% 20% 0% 0%
Letras Imobiliarias Garantidas, - Art. 7°, V, “b” 0% 20% 0% 0%
FI em Direitos Creditorios - Aberto — art. 7°, VI 0% 15% 0% 1%
FI em Direitos Creditérios - Fechado — art. 7°, VII, “a” 0% 5% 0% 1%
FI Renda Fixa “Crédito Privado” — art. 7°, VII, “b” 0,7% 5% 1% 5%
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7.1.2. Segmento de Renda Variavel:

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser

feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicacBes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitacdes gerais determinadas pela Resolugcdo CMN n°
3.922/10, a saber:

Alocago Limite Limites de
Renda Variavel (%)
0,

) Min. | Méx.
FI Referenciados — art. 8°, | 0% 30% 0% 10%
Fundo de indices Referenciados em Agbes —

0,4% 20% 0% 20%
art. 8°, Il (ETF’s)
Fl em Acdes — art. 89, llI 0,6% 15% 0% 15%
FI Multimercado aberto — art. 8°, IV 0% 5% 0% 2%
FI em Participagbes - Fechado — art. 8°, V 0% 5% 0% 1%
FI Imobiliario — art. 8°, VI 0% 5% 0% 1%

8. Informacdes utilizadas na Gest&o da Alocagdo dos Recursos

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange
especificamente a alocagdo dos recursos garantidores do Fundo, a Diretoria

Executiva do FAP - Fundo de Aposentaria e Pensdo dos servidores municipais de
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Montenegro/RS, definira estratégias de gestdo de alocacdo de recursos que leve em

consideracao os seguintes aspectos:

a) Projecoes do fluxo de caixa;
b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

d) Cenarios macroecondémicos de curto, médio e longo prazo;

e) Niveis de exposicao ao risco dos ativos;

f) Boa governanca e transparéncia nas decisfes de alocacéo.

O. Diretrizes para gestdo dos segmentos de aplicacdo dos recursos

(critérios para a selegcdo dos investimentos)

As diretrizes de alocacdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e
Renda Variavel serdo definidas periodicamente pelos responséaveis pela gestdo dos
recursos do FAP - Fundo de Aposentaria e Pensdo dos servidores municipais de
Montenegro/RS, observando o disposto nos artigos 3°-A e 3°-B e paragrafos da
Portaria MPS n°® 519 e alteracbes, no que diz respeito a estrutura, composicao e
funcionamento do Comité de Investimento e formulario de Autorizacdo de Aplicacao
e Resgate (APR).

Todavia, alguns pontos bésicos, para ambos 0s segmentos, podem ser

elencados, conforme se segue:

a) os valores das aplicacbes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da carteira
prépria do RPPS, deverdo ser marcados a mercado, no minimo mensalmente,

mediante a utilizacdo de metodologias de apuracdo adequadas com os parametros
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reconhecidos pelo mercado financeiro, de forma a refletir o seu valor real, e as

normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores Mobiliarios;

b) os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a
forma de condominio aberto, poderéao ser contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a
aderéncia as obrigacdes do passivo do RPPS e que o0s respectivos regulamentos
atendam cumulativamente aos seguintes parametros:

e as carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de
emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e
Custodia - SELIC;

e existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento
sejam representadas exclusivamente por titulos de emissao do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia - SELIC;

e estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversdo de
cotas compativeis com o vencimento das séries dos titulos integrantes de suas
carteiras; e

e inexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de
previsdo de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo

mercado.

c) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Préprio de
Previdéncia Social do Municipio de Montenegro/RS serdo aplicados com a estrita
observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho Monetario
Nacional e poderéo ser distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicacao:

e Titulos Publicos Federais;
e Fundos de Investimentos Financeiros;
e Fundos de indices (ETF’s)
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d) As aplicacGes serdo segmentadas por categoria de aplicacdo, com o objetivo
de conferir maior eficiéncia a administracdo dos recursos, na medida em que a
flexibilidade conferida pela administracdo individualizada permite formar um
composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranca e

liquidez;

e) A performance sera medida pela comparacdo do rendimento de cada
segmento com seu respectivo benchmark além da comparacdo com outros produtos

de investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe de ativos);

f) Serédo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos
de Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualquer tipo de
mecanismo que nao permita o resgate dos recursos e crédito desses em conta
corrente em prazo superior a 5 dias. Sendo que alocacdes nesses produtos deverao
ser comunicadas ao Conselho de Administracdo de forma tempestiva e se possivel
antes da referida aplicagao;

g) As aplicacbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser

acompanhados do formulério de Autorizagéo de Aplicacéo e Resgate (APR).

10. Gerenciamento de Riscos:

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento nao se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais 0s recursos do

RPPS estardo expostos podemos enumerar:
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o Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda
resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores
de empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos;

o Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas
por mudancas verificadas nas condi¢des politicas, culturais, sociais, econdmicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicées que provoguem danos substanciais a outras,
ou ruptura na conducao operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional
— SFN;

o Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema
ao qual o ativo pertenca;

o Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudancas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos
precos das acdes e dos precos de commodities;

o Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de
mercado, que é a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar
uma transacdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de
liquidez de fluxo de caixa (funding), que esta associado a possibilidade de falta de
recursos para honrar os compromissos assumidos em funcdo do descasamento
entre 0s ativos e passivos;

o Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacéo,
€ quando da securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este
também fica sem liquidez;

o Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas
decorrentes de multas, penalidades ou indenizacdes resultantes de acdes de 0rgaos
de supervisao e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em

processos judiciais ou administrativos.
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Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica
do Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
méaxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS
de Montenegro (RS) pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de

confianca.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condi¢cdes normais de
mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar,
preventivamente, a performance tedrica das carteiras de investimentos sob
condi¢cBes extremas de mercado, tais como crises e choques econdmicos. Para isso,

serao utilizados dados retrospectivos, além de projec6es macroeconémicas.
A medicdo e o controle do VaR serdo efetuados pela instituicdo financeira

responsavel pela gestao de recursos do FAP - Fundo de Aposentaria e Pensdo dos

servidores municipais de Montenegro/RS.

11. Responséavel pela Gestdo de Recursos:

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS

Segmento Nome CPF Cargo

R Fi

enda Fixa Maria Cristina de Gestor dos Recursos
) 330.633.460-04
Campos Zirbes do RPPS

Renda Variavel
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12. Disposicdes Gerais:

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua

execucao, com vistas a adequacgado ao mercado ou a nova legislacgéo.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgao superior de
supervisao e deliberacao, antes de sua implementacédo efetiva, além disso, o Gestor
do RPPS devera disponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria
MPS n° 519, e alteraces:

e a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias,
a partir da data de sua aprovacao;

e as informacdes contidas nos formularios APR - Autorizacdo de Aplicacdo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacao ou resgate;

e a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta
dias ap6s o encerramento do més;

e 0s procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

e as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para
receber as aplicacdes dos recursos do RPPS;

e relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizac&o do credenciamento;

e as datas e locais das reunides dos 6rgéos de deliberacdo colegiada e do

Comité de Investimentos;

Montenegro - RS, 03 de maio de 2018.
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NARA CRISTINA DOS SANTOS

Presidente do Conselho de Administracdo do FAP

MARIA CRISTINA DE CAMPOS ZIRBES
Gestor dos Recursos Financeiros do RPPS

EVA LUCIANE MASSENA DA SILVA

Membro Comité de Investimentos do RPPS

CESAR MACHADO DO AMARAL
Membro Comité de Investimentos do RPPS
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