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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO - FAP MONTENEGRO/RS

1. Apresentacéo

Os investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS, do
Municipio Montenegro (RS) obedecem as diretrizes e principios contidos na Politica
de Investimentos da Entidade, estabelecida em consonancia com os dispositivos das
legislagcBes especificas em vigor; Resolugdo Conselho Monetario Nacional, n® 3.922,
de 25 de novembro de 2010, referente a gestdo dos recursos financeiros do fundo,
Lei n°® 9.717, de 27 de novembro de 1998, que institui os regimes proprios de
previdéncia social dos Estados, Distrito Federal e Municipios, e Portaria MPS n° 519
de 24 de agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e
pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013, levando em consideracdo os

fatores de Risco, Seguranca, Liquidez e Transparéncia.

De acordo com a CMN, Resolugdo n° 3.922, de 25/11/2010, temos a
obrigatoriedade de formulacdo do presente documento de acordo com o descrito

abaixo:

Subsecéo Il

Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:
| - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacéo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor

para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de

aplicacéo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
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compatibilidade com o perfil de suas obrigag6es, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de

diversificacdo e concentragéo previstos nesta Resolucéo; e

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de

emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e suas revisbes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior

competente, antes de sua implementacgéo.

Compete ao Ministério da Previdéncia Social — MPS o registro dessa Politica
de Investimentos e posterior atestado de conformidade para a realizacdo deste

documento de gestéo previdenciaria.

Estas informacdes deverao ser disponibilizadas para os segurados deste RPPS
além de armazenadas por um periodo nao inferior a 10 (dez) anos, para efeito de

auditorias dos diversos 6rgaos de fiscalizacdo municipal, estadual e federal.

O acompanhamento detalhado desta Politica de Investimentos é de suma
importancia para o RPPS, a fim que se possa avaliar se as estratégias definidas
ainda encontram-se alinhadas as diretrizes financeiras do pais e de acordo com as
metas de rentabilidade esperadas. E também para garantir a consisténcia da gestao
dos recursos do Fundo de Previdéncia no decorrer do exercicio, tendo em vista a

manutenc¢ao de seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial.

A vigéncia desta Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de
janeiro de 2017 a 31 de dezembro de 2017.
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2. Objetivos

A Politica de Investimentos possui 0 objetivo de estabelecer as diretrizes e
linhas gerais relativas a gestédo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos
planos de beneficios do FAP - Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos servidores
municipais de Montenegro/RS, levando-se em consideracdo os principios da boa
governanca, além das condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.

Constituem-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definicdo das
diretrizes basicas do Fundo, como também os limites de risco a que serdo expostos
o0 conjunto dos investimentos. Trata, também, da busca da rentabilidade a ser
atingida para superar a meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicacbes do
RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de
classe de ativos (renda fixa, renda variavel) quanto na segmentacédo por subclasse
de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc., com vistas a maximizar

a relacgéo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagcdo dos
recursos a taxa esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo

prazo.

E importante ressaltar que, seja qual for alocacdo dos ativos, o mercado

sempre estara sujeito a periodos adversos, ao menos em parte da carteira. Desta
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forma, € imperativo que haja um prazo para que o RPPS possa ajustar essas

flutuagdes, permitindo-se a recuperacao em caso de perdas ocasionais.

Assim, o RPPS deve manter-se fiel a Politica de Investimentos definida
originalmente a partir de seu perfil de risco, remanejando seus recursos com O

objetivo de equilibrar a carteira de investimentos.

3. Equilibrio Atuarial

O retorno minimo esperado pela aplicacdo financeira dos recursos do RPPS
para o exercicio de 2017, na busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial,
sera de 6% (seis por cento), acrescido da variacdo do indice de Pregos ao
Consumidor - INPC.

4. Modelo de Gestao:

Para a administracéo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano
de beneficios FAP - Fundo de Aposentadoria e Penséo dos servidores municipais de
Montenegro/RS, sera adotada a gestdo propria, de acordo com as instrucbes
contidas na Resolugdo 3.922/10, art. 15°, § 1° inciso |, e considerando que 0s
recursos sao aplicados em cotas de investimentos administrados por gestores
vinculados as instituicdes financeiras previamente selecionadas pelo Comité de
Investimentos do Fundo. Uma das principais estratégias que sera adotado € a
diversificacdo dos investimentos, buscando investir em vérias categorias de fundos,
para se proteger de possiveis quedas subitas em um fundo, banco ou indicador. Os
investimentos e desinvestimentos serdo realizados observando a performance do

fundo, bem como a “leitura” do cenario macroecondmico internacional e nacional. Os
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desinvestimentos dos fundos menos rentaveis e/ou de performance negativa, serao
gradativos e realizados objetivando a diversificacdo da carteira, fugindo da
exposicao concentrada em poucas categorias de fundos.

A estrutura organizacional do Fundo de Aposentadoria e Pensdo - FAP

compreende 0s seguintes 0rgaos para tomada de decisfes de investimento:

o Executivo Municipal

o Conselho de Administracao
o Conselho Fiscal

o Comité de Investimentos

Aos oOrgaos acima citados, configura-se entre si, a responsabilidade pela

gestéao financeira do Fundo de Aposentadoria e Pensao - FAP.

4.1. Acompanhamento da Gestdo dos Recursos Garantidores:

Deverdo ser observados, de acordo com a Portaria MPS n°® 519 de

24/08/2011 e alteracdes, art. 3°, as obrigacdes a serem adotadas para escolha das

Instituicbes Financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, que receberéo os recursos previdenciarios, dentre outros critérios:

o Prévio credenciamento da InstituicAo escolhida para receber as

aplicacoes tendo esta que ser atualizada a cada 6 meses;

o Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicAo escolhida para

receber as aplicacoes;
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o Regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobiliarios da
entidade escolhida para receber as aplicacbes de servicos e ou consultorias

financeiras;

o Elevado padrao ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes junto
ao Banco Central do Brasil, Comissdao de Valores Mobiliarios que desaconselhem

relacionamento seguro com a entidade;

o Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patrimonio e

capacidade técnica da entidade;

o Desempenho positivo da atividade de administracdo de recursos de

terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;

o Andlise do historico, experiéncia, volume de recursos e qualificacdo

técnica do gestor, administrador e controladores na gestédo de recursos de RPPS;

o Verificacdo da existéncia de segregacéo de atividades (Chinese Wall)

entre controlador e administradora de recursos de terceiros;

o Compatibilidade com obrigacdes presentes e futuras do regime
atestadas pelo representante legal do RPPS em caso de aplicacbes em fundos que
apresentem prazos dilatados de caréncia e/ou cotizagdo e prazos de

desinvestimentos;
o Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica,

o Seja condicionado mediante termo especifico que o0 pagamento de taxa
de performance tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato do resgate, que
seja apurada ap6s a deducdo das despesas do fundo, que o parametro de
referéncia seja compativel com a politica de investimentos do fundo e que a

aplicacdo supere o indice de referéncia,

4.2. Acompanhamento/Relatorios:
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Além das informacdes com divulgacdo obrigatoria, disciplinada pela Portaria
MPS 519/2011 e atualizada pela Portaria MPS 440/2013, é de competéncia do

Comité de Investimentos:

1) Disponibilizar no sitio eletronico do FAP — Fundo de Aposentadoria e
Pensdo ou por meio fisico a integra desta Politica de Investimentos, bem como
guaisquer alteracdes que vierem a ser efetuadas;

2) Mensalmente disponibilizar no sitio eletronico do FAP - Fundo de
Aposentadoria e Pensdo ou por meio fisico um relatério e/ou planilha sintético que
permita ao ente e aos servidores municipais de Montenegro/RS acompanhar a
distribuicdo da carteira por instituicao;

3) Semestralmente enviar o relatério de gestdo aos Conselhos
Administrativo e Fiscal do FAP — Fundo de Aposentaria e Pensdo dos servidores
municipais de Montenegro/RS, que evidencie detalhadamente a carteira de

investimentos.

5. Estratégia de Alocacdo de Recursos:

Cenéario Econdmico - 2016/2017

Com 2016 ja findando, é possivel segmenta-lo em trés pontos de vista
temporais distintos: o primeiro compreende, de meados dezembro/2015 até meados
de marco/2016; o segundo se passa entre meados de marco/2016 até 09 de

novembro de 2016 (resultado eleicdo americana); e o terceiro, dai até os dias atuais.
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Classificar o ano de 2016 desta forma € crucial para entender pontos-chaves
para a alocacdo de recursos, pois estes trés periodos trouxeram e trardo para 2017
efeitos diversos sobre o retorno dos investimentos e podem gerar grandes

oportunidades de alocacao e/ou realocacéo de recursos nas carteiras dos RPPS.

5.1. Primeiro Periodo (Dez/15 a meados Mar/16)

Ao final de 2015 a conjuntura domeéstica apresentava-se instavel por motivos
econdmicos e politicos. As expectativas quanto ao processo de impeachment, bem
como desdobramentos da operacdo lava-jato, trouxeram incerteza sobre o0s
investimentos e ja levantavam, sob o olhar do mercado, a possibilidade de mudanca
na conducéo da politica econémica. No lado econdmico o Brasil se apresentava com
inflacdo elevada — 2015 terminou com IPCA de 10,67% -, com délar cotado a R$
3,87 e taxa de Juros SELIC de 14,25%.

Em outro terreno, o internacional, a recuperacdo americana se consolidava e o
discurso do FED trazia consigo a expectativa de inicio de um ciclo de elevacédo nas
taxas de juros, apOs sair da reunido de 16/12/2015 com 0,25% p.p. a mais,
passando o teto para 0,50% a.a.

Diante dessa realidade, o mercado iniciou 0 ano de 2016 projetando pelo
menos 4 elevacOes dos FED Funds, fato este precificado na curva de juros futura,

principalmente na sua ponta longa.

Sob esta dominancia, os investimentos estavam respondendo as expectativas
internacionais de elevacdo dos juros americanos, bem como as expectativas de
alternancia de politica econémica decorrente de possiveis alteracdes politicas locais.

Desta forma, o que se viu foi o0 mercado andado “de lado”, sem forte tendéncia, a
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espera de novos acontecimentos. No grafico abaixo é possivel perceber que no

inicio de margo/16 houve elevagéo na volatilidade na renda fixa.

Fonte: Quantum Axis

5.2. Segundo Periodo (meados Mar/16 a 09/Nov/16)

No decorrer desse periodo, alguns fatos alteraram a percep¢do dos
investidores e dos economistas a respeito do andamento das expectativas que

iniciaram o ano, tanto no Brasil quanto no exterior.

No Brasil, o impedimento da presidente se apresentava cada vez mais
possivel, fato que levou os investidores “comprarem” esta ideia e ampliarem suas
apostas em uma mudanca da conducdo da politica econbmica. Desta forma,
gradativamente a reducdo da percepcdo de risco foi se apresentando e o0s
indicadores foram se alterando. O Ibovespa comegou a se recuperar saindo de
37.500 pontos em fevereiro para 64.800 pontos no seu auge (inicio de novembro de
2016). O ddélar comecou a se desvalorizar caindo de R$ 4,07 em fevereiro, chegando

a R$ 3,16 no inicio de novembro/16.

Outra alteracdo que se verificou foi quanto as expectativas de juros futuros.
Elas “fecharam” influenciadas pela mudanca na conducgdo da politica econémica,
aumento da confianca dos empresarios e consumidores, reducdo das expectativas
inflacionarias e inicio de provéavel ciclo de reducdo da taxa SELIC. Desta forma, 0s
contratos futuros de DI, com vencimento em Jan/2020, cairam de 16,9% em meados

de janeiro/16 para 11,38% no inicio de novembro/16.

Fonte: AE Broadcast
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J4 do lado internacional, o FED freou sua visdo quanto a recuperacao
econdmica americana e o ritmo de reducao do desemprego, trazendo um discurso
mais “Dovish”, conservador, em relacéo ao ciclo de elevacdo dos FED Funds. Desta
forma, o mercado desmontou suas apostas de 4 eleva¢des dos juros em 2016 para
somente uma. Este fato trouxe correcdo na curva de juros internacional e
proporcionou um ambiente mais favoravel para tomada de risco por parte do
investidor internacional. Isto significou entrada macica de divisas nos paises

emergentes, incluindo ai o Brasil.

Esta mudanca de percepc¢do e de posicao dos investidores trouxe um periodo
de aparente tranquilidade para os gestores de RPPS, resultando em bons retornos

para os investimentos, tanto em renda fixa quanto renda variavel.

5.3. Terceiro Periodo (09 a 25/11/2016)

Porém, nem tudo séo flores. A eleicdo presidencial americana, que em razao
da lideranga da Democrata Hilary Clinton, ndo vinha trazendo desconforto aos
investidores, resultou na maior quebra de expectativas ja verificada nas Ultimas
décadas. A vitéria do Republicano Donald Trump trouxe uma névoa de incertezas
sobre a economia mundial, principalmente pela sua postura mais conservadora e

protecionista, muito propalada em sua campanha.
Ainda ndo é possivel identificar quais pontos do seu futuro governo, que

comeca em 20 de janeiro de 2017, afetardo o mercado de capitais; porém o mercado

tem se mostrado bastante cético quanto as promessas.
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Uma interpretacdo, contudo, vem chamando atencdo dos mercados: a
possibilidade de elevacdo dos gastos do Estado para incentivar a economia. Os
analistas acreditam que este fato pode acelerar o processo inflacionéario americano e
forcar o FED a elevar os juros de forma mais acelerada. Apesar de ser somente
expectativa, tal situacdo ja trouxe elevacdo na percepcdo de risco quanto aos
investimentos nos paises emergentes e, como resultado, houve apreciacdo do ddlar,
gueda nos indices de acdes e elevacao da curva de juros futuros. No grafico abaixo
€ possivel verificar este efeito, bem como notar um aumento na volatilidade deste

mercado:

5.4. Cenério 2017

Sob esta névoa de incerteza citada anteriormente, os gestores de RPPS terdo
gue desenhar suas politicas de investimentos para 2017. Ndo ha duavida que o
desafio sera grande, sobretudo com relacdo aos fundos de investimentos que
carregam maior risco de mercado: IMA-B5+, IMA-B e de a¢Bes sobretudo. Porém,
com uma alocagédo razoavelmente diversificada entre os fatores de risco € possivel
construir uma carteira de investimentos que possa capturar o retorno nos
investimentos, sem exposi¢cdo demasiada a riscos e conseguir atingir seu principal

objetivo: superar a meta atuarial.

Considerando a conjuntura econdmica domeéstica, um olhar atento sobre o
comportamento da inflacdo e da trajetéria da taxa SELIC em 2016 e as expectativas
para 2017 ja trazem um bom norte para os investimentos.

Quanto a inflagdo, sua trajetoria de queda, influenciada pela reducdo da
atividade econbmica, aumento do desemprego e queda da massa salarial, vem

sendo destacada pelos analistas e suas expectativas futuras sdo de reducdao.
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Destaca-se dai uma importante consequéncia: a meta atuarial pode ser menor, dada

uma inflagdo menor.

Ja quanto aos juros, a tendéncia verificada entre os analistas trata-se da
reducdo da SELIC. A reboque da reducédo dos indices inflacionarios, o Comité de
Politica Monetaria (COPOM), 6rgao do BACEN responsavel pelas decisbes de
politicas monetarias, da sinais que podera manter o ciclo de queda, porém
permanecera atento, principalmente quanto aos efeitos da inflagdo de servigos. De

toda forma, as expectativas do mercado sdo de reducdo paulatina na taxa.

Contudo, o que deve ser observado neste movimento é qual serd a velocidade
desta reducao, justamente para mensurar qual sera a taxa de juros real resultante da

relacdo entre as taxas de juros nominais e inflacao.

Sendo assim, a alocacdo de recursos na politica de investimento para 2017
deve considerar todos os fatores citados. Abaixo seguem as projecdes quanto aos
principais indices macroeconémicos da BB-DTVM para o final de 2016 e 2017 além

da nossa sugestéo de alocacéo.
Com relacdo a esta ultima, concentramos nossas sugestfes em fundos cujo
parametro de rentabilidade apresente menor exposicao a riscos de mercado e de

crédito — CDI, IRF-M1, IDkA2, IMA-B5 além dos fundos de oportunidade (de vértice).

ProjecOes de cenario BB-DTVM (23/11/2016)

RESUMO 2016 2017 2018
Juros Nominais ACM (Selic) 14,12% 11,72% 10,11%
Juros Nominais ACM (CDI) 14,02% 11,65% 10,05%
Inflagéo a.a. (IGP-M) 7,12% 5,02% 4,54%
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Inflac3o a.a. (IPCA) 6,59% 5,01% 4,54%
Juros Reais Basicos (SELIC/IGP-M) 6,53% 6,37% 5,32%
Juros Reais Basicos (SELIC/IPCA) 7,07% 6,39% 5,32%
PIB (variacdo anual) 3,60% 0,70% 2,00%
Relacdo BDGG/PIB (% fim de ano) 73,70% 79,40% 83,60%
Balanca. Comercial (US$ mm) 46.500 39.500 35.500
Transacfes Correntes (US$ mm) 19.000 27.500 32.500
Céambio (US$ variacao anual) 15,6% 10,8% 0,0%
Cambio (US$ PTAX venda) 3,30 3,65 3,65
Superavit Primario sobre o PIB 2,70% 2,20% 1,50%

6. Segmentos de Aplicacéo:

A alocacédo de recursos do Fundo obedecera as determinacdes emanadas da

Resolucado 3.922/10, definidas abaixo.

6.1. Segmento de Renda Fixa

Até 100% (cem por cento) em:
a) Titulos de emissédo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagéo e Custodia (SELIC);
Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos no item "a" e cuja politica de

investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
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indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duracéo Constante Anbima (IDKA),

com excecao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Até 15% (quinze por cento) em:
b) Operacdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos

definidos no item "a";

Até 80% (oitenta por cento) em:

c) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma 0 compromisso
de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
indice de Duracdo Constante Anbima (IDKA), com excecéo de qualquer subindice

atrelado a taxa de juros de um dia;

Até 30% (trinta por cento) em:
d) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a

forma de condominio aberto;

Até 20% (vinte por cento) em:
e) Depdsitos de poupanca em instituicdo financeira considerada como de baixo
risco de crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de
previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por

agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;
Até 15% (quinze por cento) em:

f) Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a

forma de condominio aberto;
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Até 5% (cinco por cento) em:
g) Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a
forma de condominio fechado; ou
h) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua

denominacédo a expressao "crédito privado”.

6.2. Segmento de Renda Variavel

Até 30% (trinta por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto e classificados como referenciados que identifiguem em sua denominacao e
em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice
Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

Até 20% (vinte por cento) em:
b) Cotas de fundos de indices referenciados em ac¢fes, negociadas em bolsa de

valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

Até 15% (quinze por cento) em:
c) Cotas de fundos de investimento em acdes, constituidos sob a forma de

condominio aberto;

Até 5% (cinco por cento) em:
d) Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem

tratar-se de fundos sem alavancagem,;
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e) Cotas de fundo de investimento em participagcdes, constituidos sob a forma de
condominio fechado;
f) Cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em bolsa

de valores.

/. Objetivos da Alocacdo de Recursos:

O principal objetivo da alocacdo de recursos pelos segmentos acima
mencionados é o de garantir a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro e
atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes obrigacdes passivas e
outras obrigacBes, considerados aspectos como o0 grau de maturidade dos
investimentos realizados e a realizar, 0 montante dos recursos aplicados e o risco

das aplicagdes.

7.1. Faixas de Alocacédo de Recursos:

7.1.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser
efetuadas por meio das seguintes alternativas: carteira prépria e/ou fundos de

investimento.
As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

considerando para tal as limitacbes gerais impostas pela Resolugdo CMN n°
3.922/10, a saber:
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Alocacao Limite Limites de
ReSO|U(;éO CMN o 3922 de 25/11/2010 Atua| Reso'ugé A|Ocagé0 (%)
Renda Fixa 0 (%)
0,
) Min. Max.

Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art. 7° |, “a” 0% 100% 0% 2%
FI 100% titulos do TN —art. 7°, I, “b” 72,788% 100% 1% 80%
Operagdes Compromissadas com Titulos do TN — art.
20 11 0% 15% 0% 1%
FI Renda Fixa/Referenciados Renda Fixa — art. 7°, Ill,
. 8,155% 80% 1% 20%
a
Fundos indice Referenciados IMA ou IDKA — art. 7, IlI,
pr 0% 80% 0% 10%
FI Renda Fixa — art. 7°, IV, “a” 17,397% 30% 1% 20%
Fundos de indices de Renda Fixa — Art. 7°, IV, ‘b’ 0% 30% 0% 10%
Poupanga — art. 7°, V 0% 20% 0% 0%
Letras Imobiliarias Garantidas, - Art. 7°, V, “b” 0% 20% 0% 0%
FI em Direitos Creditérios - Aberto — art. 7°, VI 0% 15% 0% 1%
FI em Direitos Creditérios - Fechado — art. 7°, VII, “a” 0% 5% 0% 1%
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — art. 7°, VII, “b” 0,723% 5% 1% 2%

7.1.2. Segmento de Renda Variavel:

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser

feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.
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As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

considerando para tal as limitacdes gerais determinadas pela Resolucdo CMN n°

3.922/10, a saber:

Alocago Limite Limites de
Renda Variavel (%)

0,

) Min. | Méx.
FI Referenciados — art. 8°, | 0% 30% 0% 2%
Fundo de indices Referenciados em Agbes —

0,429% 20% 0% 2%

art. 8%, Il (ETF’s)
Fl em Acdes — art. 82, IlI 0,508% 15% 0% 3%
FI Multimercado aberto — art. 8°, IV 0% 5% 0% 1%
FI em ParticipagOes - Fechado — art. 8°, V 0% 5% 0% 1%
FI Imobiliario — art. 8°, VI 0% 5% 0% 1%

8. Informacdes utilizadas na Gestdo da Alocagdo dos Recursos

Como forma de cumprir a Politica de

BN

Investimentos no que tange

especificamente a alocagcdo dos recursos garantidores do Fundo, a Diretoria

Executiva do FAP - Fundo de Aposentaria e Pensao dos servidores municipais de

Montenegro/RS, definira estratégias de gestdo de alocagéo de recursos que leve em

consideracao os seguintes aspectos:

a) Projecdes do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel,
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d) Cenarios macroecondémicos de curto, meédio e longo prazo;

e) Niveis de exposicao ao risco dos ativos;

f) Boa governanca e transparéncia nas decisfes de alocacéo.

O. Diretrizes para gestdo dos segmentos de aplicacdo dos recursos

(critérios para a selegcdo dos investimentos)

As diretrizes de alocacdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e
Renda Variavel serdo definidas periodicamente pelos responséveis pela gestdo dos
recursos do FAP - Fundo de Aposentaria e Pensdo dos servidores municipais de
Montenegro/RS, observando o disposto nos artigos 3°-A e 3°-B e paragrafos da
Portaria MPS n°® 519 e alteracfes, no que diz respeito a estrutura, composicao e
funcionamento do Comité de Investimento e formulario de Autorizacdo de Aplicacao
e Resgate (APR).

Todavia, alguns pontos bésicos, para ambos 0s segmentos, podem ser

elencados, conforme se segue:

a) os valores das aplicacbes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da carteira
prépria do RPPS, deverdo ser marcados a mercado, no minimo mensalmente,
mediante a utilizacdo de metodologias de apuracdo adequadas com 0s parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro, de forma a refletir o seu valor real, e as

normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores Mobiliarios;
b) os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a

forma de condominio aberto, poderéao ser contabilizados pelos respectivos custos de

aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a
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aderéncia as obrigacbes do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos
atendam cumulativamente aos seguintes parametros:

e as carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de
emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia - SELIC;

e existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento
sejam representadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custédia - SELIC;

e estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversao de
cotas compativeis com o vencimento das séries dos titulos integrantes de suas
carteiras; e

e inexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de
previsdo de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo

mercado.

c) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Proprio de
Previdéncia Social do Municipio de Montenegro/RS serdo aplicados com a estrita
observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho Monetério
Nacional e poderéo ser distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicacao:

e Titulos Publicos Federais;
e Fundos de Investimentos Financeiros;
e Fundos de indices (ETF’s)

d) As aplicagbes serdo segmentadas por categoria de aplicagdo, com o objetivo
de conferir maior eficiéncia a administracdo dos recursos, na medida em que a
flexibilidade conferida pela administracdo individualizada permite formar um
composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranca e

liquidez;
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e) A performance sera medida pela comparacdo do rendimento de cada
segmento com seu respectivo benchmark além da comparacdo com outros produtos

de investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe de ativos);

f) Seréo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos
de Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualquer tipo de
mecanismo que ndo permita o resgate dos recursos e crédito desses em conta
corrente em prazo superior a 5 dias. Sendo que alocac¢des nesses produtos deverao
ser comunicadas ao Conselho de Administracdo de forma tempestiva e se possivel

antes da referida aplicacao;

g) As aplicagbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser

acompanhados do formulario de Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate (APR).

10. Gerenciamento de Riscos:

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento nao se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do

RPPS estardo expostos podemos enumerar:

o Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda
resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores
de empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos;

o Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas
por mudancas verificadas nas condi¢des politicas, culturais, sociais, econémicas ou

financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades
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financeiras de uma ou mais instituicdes que provoguem danos substanciais a outras,
ou ruptura na conducao operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional
— SFN;

o Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema
ao qual o ativo pertenca;

o Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudancas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos
precos das acdes e dos precos de commodities;

o Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de
mercado, que é a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar
uma transagcdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de
liquidez de fluxo de caixa (funding), que esta associado a possibilidade de falta de
recursos para honrar os compromissos assumidos em funcdo do descasamento
entre os ativos e passivos;

o Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacéo,
€ quando da securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este
também fica sem liquidez;

o Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas
decorrentes de multas, penalidades ou indenizacdes resultantes de acfes de 6rgaos
de supervisao e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em

processos judiciais ou administrativos.

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos serd utilizada a métrica
do Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS
de Montenegro (RS) pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de

confiancga.
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Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condigcbes normais de
mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar,
preventivamente, a performance tedrica das carteiras de investimentos sob
condi¢cBes extremas de mercado, tais como crises e choques econdmicos. Para isso,

serdo utilizados dados retrospectivos, além de projecdes macroeconémicas.
A medicdo e o controle do VaR serédo efetuados pela instituicdo financeira

responsavel pela gestao de recursos do FAP - Fundo de Aposentaria e Pensao dos

servidores municipais de Montenegro/RS.

11. Responsavel pela Gestdo de Recursos:

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS

Segmento Nome CPF Cargo
Renda Fixa Maria Cristina de Gestor dos Recursos
c Zith 330.633.460-04 do RPPS
Renda Variavel ampos £Irbes °

POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2017 26



FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO - FAP MONTENEGRO/RS

12. Disposicdes Gerais:

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua

execucao, com vistas a adequacgado ao mercado ou a nova legislacgéo.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior de
supervisao e deliberacao, antes de sua implementacédo efetiva, além disso, o Gestor
do RPPS devera disponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria
MPS n° 519, e alteraces:

e a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias,
a partir da data de sua aprovacao;

e as informacdes contidas nos formularios APR - Autorizacdo de Aplicacdo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

e a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta
dias ap6s o encerramento do més;

e 0s procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

e as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para
receber as aplicacfes dos recursos do RPPS;

e relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizac&o do credenciamento;

e as datas e locais das reunides dos 6rgdos de deliberacdo colegiada e do

Comité de Investimentos;

Montenegro - RS, 27 de dezembro de 2016.
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ENETE CANDIDA SCHMIDT

Presidente do Conselho de Administracdo do FAP

MARIA CRISTINA DE CAMPOS ZIRBES
Gestor dos Recursos Financeiros do RPPS

MARNE AZEVEDO MARTINS

Membro Comité de Investimentos do RPPS

JORGE IRAN DE ARAUJO RAMOS
Membro Comité de Investimentos do RPPS
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Conselho Administrativo Conselho Fiscal
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