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1. Apresentacéo

Os investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS, do Municipio
Montenegro (RS) obedecem as diretrizes e principios contidos na Politica de Investimentos
da Entidade, estabelecida em consonancia com os dispositivos das legislagbes especificas
em vigor; Resolucdo Conselho Monetério Nacional, n® 3.922, de 25 de novembro de 2010,
referente a gestdo dos recursos financeiros do fundo, Lei n°® 9.717, de 27 de novembro de
1998, que institui os regimes proprios de previdéncia social dos Estados, Distrito Federal e
Municipios, e Portaria MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS
170, de 25 de abril de 2012 e pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013, levando em

consideracéo os fatores de Risco, Seguranca, Liquidez e Transparéncia.

De acordo com a CMN, Resolugéo n°® 3.922, de 25/11/2010, temos a obrigatoriedade

de formulag&o do presente documento de acordo com o descrito abaixo:

Subsecéo Il

Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia
social, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual

de aplicacdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em

vigor para o exercicio profissional de administracao de carteiras;

Il - a estratégia de alocac&o dos recursos entre os diversos segmentos de

aplicagéo e as respectivas carteiras de investimentos;
Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar

compatibilidade com o perfil de suas obrigagbes, tendo em vista a

necessidade de busca e manutenc¢éo do equilibrio financeiro e atuarial e os
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limites de diversificac@o e concentracao previstos nesta Resolucao; e

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios
de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica.

(...

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e suas revisbes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo

superior competente, antes de sua implementacao.

Compete ao Ministério da Previdéncia Social — MPS o registro dessa Politica de
Investimentos e posterior atestado de conformidade para a realizacdo deste documento de
gestao previdenciaria.

Estas informagfes deverdo ser disponibilizadas para os segurados deste RPPS além
de armazenadas por um periodo néo inferior a 10 (dez) anos, para efeito de auditorias dos

diversos 6rgéos de fiscalizagdo municipal, estadual e federal.

O acompanhamento detalhado desta Politica de Investimentos € de suma importancia
para o RPPS, a fim que se possa avaliar se as estratégias definidas ainda encontram-se
alinhadas as diretrizes financeiras do pais e de acordo com as metas de rentabilidade
esperadas. E também para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos do Fundo de
Previdéncia no decorrer do exercicio, tendo em vista a manutencdo de seu equilibrio

econdmico-financeiro e atuarial.

A vigéncia desta Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro de
2015 a 31 de dezembro de 2015.
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2. Objetivos

A Politica de Investimentos possui 0 objetivo de estabelecer as diretrizes e linhas
gerais relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de
beneficios do FAP - Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos servidores municipais de
Montenegro/RS, levando-se em consideracdo os principios da boa governanca, além das

condi¢bes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Constituem-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definicdo das
diretrizes basicas do Fundo, como também os limites de risco a que serdo expostos o
conjunto dos investimentos. Trata, também, da busca da rentabilidade a ser atingida para
superar a meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicacdes do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagcéo, tanto no nivel de classe de ativos (renda
fixa, renda variavel) quanto na segmentacao por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores etc, com vistas a maximizar a relagéo risco-retorno do montante total

aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicacdo dos recursos a
taxa esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a

liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazo.

E importante ressaltar que, seja qual for alocacdo dos ativos, o mercado sempre
estard sujeito a periodos adversos, ao menos em parte da carteira. Desta forma, é
imperativo que haja um prazo para que o0 RPPS possa ajustar essas flutuagbes, permitindo-

se a recuperacdo em caso de perdas ocasionais.
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Assim, 0 RPPS deve manter-se fiel a Politica de Investimentos definida originalmente
a partir de seu perfil de risco, remanejando seus recursos com o objetivo de equilibrar a

carteira de investimentos.

3. Equilibrio Atuarial

O retorno minimo esperado pela aplicacdo financeira dos recursos do RPPS para o
exercicio de 2015, na busca e manutengédo do equilibrio financeiro e atuarial, serd de 6%

(seis por cento), acrescido da variacdo do indice de Precos ao Consumidor - INPC.

4. Modelo de Gestéao:

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de
beneficios FAP - Fundo de Aposentadoria e Pensao dos servidores municipais de
Montenegro/RS, serd adotada a gestdo propria, de acordo com as instru¢des contidas na
Resolugédo 3.922/10, art. 15°, § 1°, inciso |, e considerando que 0s recursos sao aplicados
em cotas de investimentos administrados por gestores vinculados as instituicdes financeiras
previamente selecionadas pelo Comité de Investimentos do Fundo. Uma das principais
estratégias que serd adotado é a diversificagdo dos investimentos, buscando investir em
varias categorias de fundos, para se proteger de possiveis quedas sUbitas em um fundo,
banco ou indicador. Os investimentos e desinvestimentos serdo realizados observando a
performance do fundo, bem como a “leitura” do cenario macroecondmico internacional e
nacional. Os desinvestimentos dos fundos menos rentaveis e/ou de performance negativa,
serdo gradativos e realizados objetivando a diversificacdo da carteira, fugindo da exposi¢céo

concentrada em poucas categorias de fundos.

A estrutura organizacional do Fundo de Aposentadoria e Penséo - FAP compreende
0s seguintes 6rgaos para tomada de decisfes de investimento:

o Executivo Municipal
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Conselho de Administracao
Conselho Fiscal

Comité de Investimentos

Aos 6Orgdos acima citados, configura-se entre si, a responsabilidade pela gestédo

financeira do Fundo de Aposentadoria e Penséo - FAP.

4.1. Acompanhamento da Gest&o dos recursos garantidores:

Deverdo ser observados, de acordo com a Portaria MPS n°® 519 de 24/08/2011 e

alteracdes, art. 3° as obrigagbes a serem adotadas para escolha das Instituicbes

Financeiras, demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou

pessoas juridicas autorizadas pela Comissdao de Valores Mobiliarios, que receberdo os

recursos previdenciarios, dentre outros critérios:

Prévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as aplicacdes tendo

esta que ser atualizada a cada 6 meses;

Regularidade fiscal e previdenciéria da instituicdo escolhida para receber as
aplicacoes;

Regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobiliarios da entidade

escolhida para receber as aplicagfes de servi¢os e ou consultorias financeiras;

Elevado padrdo ético, solidez patrimonial e auséncia de restricbes junto ao
Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios que desaconselhem

relacionamento seguro com a entidade;

Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e

capacidade técnica da entidade;

Desempenho positivo da atividade de administracdo de recursos de terceiros

notadamente reconhecido pelo mercado;

Analise do histérico, experiéncia, volume de recursos e qualificacdo técnica do

gestor, administrador e controladores na gestéo de recursos de RPPS;
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o Verificacdo da existéncia de segregacdo de atividades (Chinese Wall) entre

controlador e administradora de recursos de terceiros;

e Compatibilidade com obrigacdes presentes e futuras do regime atestadas pelo
representante legal do RPPS em caso de aplicacbes em fundos que apresentem

prazos dilatados de caréncia e/ou cotizacéo e prazos de desinvestimentos;
e Experiéncia na Gestédo de Previdéncia Publica;

e Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento de taxa de
performance tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato do resgate, que
seja apurada ap6és a deducdo das despesas do fundo, que o parametro de
referéncia seja compativel com a politica de investimentos do fundo e que a

aplicacdo supere o indice de referéncia;

4.2. Acompanhamento/Relatérios:

Além das informag¢des com divulgacao obrigatéria, disciplinada pela Portaria MPS
519/2011 e atualizada pela Portaria MPS 440/2013, é de competéncia do Comité de

Investimentos:

1) Disponibilizar no sitio eletronico do FAP — Fundo de Aposentadoria e Penséo ou
por meio fisico a integra desta Politica de Investimentos, bem como quaisquer alteracdes
gue vierem a ser efetuadas;

2)  Mensalmente disponibilizar no sitio eletronico do FAP - Fundo de Aposentadoria
e Pensao ou por meio fisico um relatério e/ou planilha sintético que permita ao ente e aos
servidores municipais de Montenegro/RS acompanhar a distribuicdo da carteira por
instituicao;

3) Bimestralmente enviar o relatério de gestdo aos Conselhos Administrativo e
Fiscal do FAP — Fundo de Aposentaria e Pensdo dos servidores municipais de

Montenegro/RS, que evidencie detalhadamente a carteira de investimentos.
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5. Projecdo dos indices de Referéncia

Projecao para 2014 e 2015
Indicador Ano de 2014 Ano de 2015

IPCA (indice Nacional de Precos ao

) 5,92% 6,00%
Consumidor Amplo)
IGP-M (indice Geral de Precos - Mercado) 6,00% 5,68%
IGP-DI (indice Geral de Pregos -
i L 6,00% 5,73%
Disponibilidade Interna)
PIB (Produto Interno Bruto) 2,10% 0,69%
SELIC (Taxa Basica de Juros do Pais) 10,50% 12,50%
Cambio (Taxa de Cambio Délar x Real) R$ 2,40 R$ 2,72

Fonte: Relatério Focus — 12/12/2014

6. Estratégia de Alocacdo de Recursos:

6.1. Cenéario Macroecondmico:

Os movimentos econdmicos observados em 2014 que mais influenciaram o

comportamento dos principais indices de renda fixa ANBIMA - IMA e IDKA - podem ser

sintetizados em trés momentos:

Primeiro reflexos de 2013; o més de janeiro de 2014 trouxe consigo o “inicio do fim”
dos estimulos econémicos poés-crise de 2008, muito especulado desde maio de 2013,
somada a forte expectativa positiva quanto a recuperacdo econémica americana. Esses

fatores elevaram os juros dos titulos americanos de 10 anos para taxa proxima a 3% a.a.,
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saindo de um patamar de 1,4% a.a. Desta forma, a maioria dos fundos de renda fixa sofreu
com a elevacdo das taxas de juros de longo prazo. Os fundos atrelados aos indices IMA-B,

IMA-B5+ e IDKA20 tiveram rendimentos negativos.

Segundo o influxo de capitais internacionais; com 0 rigoroso inverno americano
vieram os numeros frustrantes de sua economia, “esfriando” as expectativas do mercado
guanto a consisténcia de sua recuperacao. Desta forma, na busca de melhores retornos, os
investidores internacionais migraram seu foco para paises emergentes, que haviam elevado
seus juros como forma de protecao a reducao da liquidez mundial. De fevereiro a meados
de setembro de 2014 o fluxo de capitais foi favoravel ao Brasil favorecendo controle do
cambio. A freada na elevacao da taxa SELIC pelo COPOM (Comité de Politica Monetéria do
Banco Central do Brasil) na reunido de 02/04/2014, apGs nove elevacdes consecutivas
possibilitou que a taxa SELIC ficasse inalterada em 11% de Abril a Novembro. Portanto, a
conjuncéao destes fatores teve como consequéncia a retornos positivos para os indices IMA

e IDKA, ficando num patamar superior & meta atuarial de fevereiro a meados de setembro.

Terceiro a disputa eleitoral; finalmente, o periodo eleitoral trouxe, novamente,
volatilidade ao mercado financeiro. A situacdo perdurou até a confirmacdo da reelei¢cdo da
atual chefe do executivo e se estabilizou apos a divulgagédo da nova equipe econémica em
meados de Novembro. Observa-se que no periodo entre 15 de setembro a 05 de dezembro
foi marcado pela elevada oscilagédo dos indices IMA e IDKA sendo que, a partir da segunda

guinzena de Novembro, houve retomada no retorno dos indices:

A inflagédo ainda esta acima da meta, se considerado o periodo de 12 meses, porém,
o0 COPOM efetuou duas novas elevacbes na taxa SELIC, que fechara o ano em 11,75%
a.a., como forma de controlar a demanda e conter as pressoes inflacionarias. Pode-se
concluir que, apesar da volatilidade em momentos pontuais ocorridos ao longo do ano, os
fundos de investimento atrelados aos indices e subindices Anbima alcancaram resultados
positivos que permitiram que os RPPS alcancassem ou se aproximassem de suas metas

atuariais.
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6.2. Expectativas para 2015

O que podemos esperar para 2015? Quais as expectativas do mercado para os
principais indicadores econdmicos? Qual serd o comportamento das taxas de juros no Brasil

e no exterior? Como devo alocar os recursos do RPPS considerando estas expectativas?

Os questionamentos acima s&8o0 recorrentes e uma leitura apurada dos
acontecimentos pode contribuir na utilizagao dos instrumentos adequados para diversificar a

alocacéo dos ativos na busca da meta atuarial.

Apos a definicdo da nova equipe econémica, 0 mercado se colocou em compasso de
espera. Os analistas aguardardo os proximos passos desta equipe na tentativa de prever
guais serdo as medidas que serdo tomadas no inicio de 2015, qual sera sua efetividade e

coeréncia.

Os relatérios divulgados nos ultimos dias pelos analistas financeiros tém trazido as
seguintes expectativas para 2015: (i) a Taxa SELIC devera sofrer novas elevac¢des atingindo
valores entre 12,5% e 12,75%, (i) a inflagdo, ainda pressionada, deve girar entre 6% e

6,5%, (iii) cambio desvalorizado, (iv) baixo crescimento econdmico.

Com relacao as alocacdes dos recursos, os gestores de RPPS devem se manter
atentos a dois pontos:

Primeiro as expectativas quanto a elevacao de juros nos Estados Unidos; o
crescimento econdmico americano tem se consolidado, dados referentes a reducao do
desemprego e elevacao da inflagdo trardo consigo fortes expectativas quanto a uma politica
monetaria mais restritiva. A elevacédo dos juros tera como objetivo o controle inflacionario.
Nessas situacbes, as oscilacbes nas taxas de juros futuras no Brasil tendem a ser mais
contundentes principalmente nos papeis com prazos mais longos, como as NTN-Bs que
compde os indices IDkA20, IMA-B5+ e IMA-B. A medida do impacto desta elevacéo de juros
dependerd primeiramente de sua magnitude e depois das condigbes macroecondmicas

locais.
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Segundo a consolidacdo das acBes da nova equipe econbmica; como dito, o
mercado acompanhara de perto as medidas tomadas pela nova equipe econémica e medira
sua efetividade. Em se confirmando as expectativas, ou seja, retomada do crescimento e
expectativas inflacionarias menores, teremos uma situacao mais confortavel para enfrentar

tanto as questdes econdmicas locais quanto internacionais.

Diante do cenario acima explicitado os Gestores dos RPPS deverao estar atentos as
oportunidades de alocagbes trazidas, primeiramente, pela elevacdo da taxa Selic, se
beneficiando do retorno principalmente de produtos ancorados em taxas pds-fixadas, como
os fundos de renda fixa atrelados ao DI. Conforme os meses forem avangcando, apos
avaliacdes da conducdo econbmica interna, convém ponderar o inicio de alongamento
paulatino da carteira para indices como IMA-B e IRF-M para capturar a reducdo dos juros

futuros com expectativa de reducéo inflacionéria.

6.3. Segmentos de Aplicacao:

A alocacdo de recursos do Fundo obedecerd as determinagbes emanadas da

Resolugéo 3.922/10, definidas abaixo:

1. Segmento de Renda Fixa

Até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidacao e Custddia (SELIC);

Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente
pelos titulos definidos no item "a" e cuja politica de investimento assuma o0 compromisso de
buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duracao Constante Anbima (IDkA), com excec¢do de qualquer subindice atrelado a taxa de

juros de um dia;
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Até 15% (quinze por cento) em:
b) Operacdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos no

item "a";

Até 80% (oitenta por cento) em:

c) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duracg&o
Constante Anbima (IDkA), com excec¢do de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de

um dia;

Até 30% (trinta por cento) em:
d) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de

condominio aberto;

Até 20% (vinte por cento) em:
e) Depositos de poupanca em instituicdo financeira considerada como de baixo risco de
crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social,
com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de

risco em funcionamento no Pais;

Até 15% (quinze por cento) em:
f) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de

condominio aberto;
Até 5% (cinco por cento) em:

g) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de

condominio fechado; ou
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h) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua

denominacao a expressao "crédito privado".

2. Segmento de Renda Variavel

Até 30% (trinta por cento) em:
a) Cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto e
classificados como referenciados que identifiquem em sua denominacdo e em sua politica

de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

Até 20% (vinte por cento) em:
b) Cotas de fundos de indices referenciados em ag¢fes, negociadas em bolsa de

valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrXx-50;

Até 15% (quinze por cento) em:
c) Cotas de fundos de investimento em ag¢fes, constituidos sob a forma de condominio

aberto;

Até 5% (cinco por cento) em:
d) Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado, constituidos sob
a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem
alavancagem;
e) Cotas de fundo de investimento em participacdes, constituidos sob a forma de
condominio fechado;
f) Cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em bolsa de

valores.
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6.4. Objetivos da Alocacao de Recursos:

O principal objetivo da alocacao de recursos pelos segmentos acima mencionados é o
de garantir a manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos
administrados e as correspondentes obrigacdes passivas e outras obrigacdes, considerados
aspectos como o grau de maturidade dos investimentos realizados e a realizar, o montante

dos recursos aplicados e o risco das aplicacoes.

6.5. Faixas de Alocacédo de Recursos:

6.5.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser efetuadas

por meio das seguintes alternativas: carteira propria e/ou fundos de investimento.
As aplicacdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

considerando para tal as limitagbes gerais impostas pela Resolugdo CMN n° 3.922/10, a

saber:
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Alocagio Limite Limites de
Renda Fixa (%)
0)
(%) Min. | Méx.
Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art. 7° I, “@” 0% 100% 0% 10%
FI 100% titulos do TN — art. 7°, I, “b” 62,293% 100% 1% 100%
Operac¢des Compromissadas com Titulos do
™ 7o | 0% 15% 0% 15%
—art. 7°,
FI Renda Fixa/Referenciados Renda Fixa —
7o 1l 6,115% 80% 1% 80%
art. 7°,
FI Renda Fixa — art. 7°, IV 25,880% 30% 1% 30%
Poupanca — art. 7°, V 0% 20% 0% 0%
FI em Direitos Creditérios - Aberto — art. 7°, VI 0% 15% 0% 9%
FI em Direitos Creditérios - Fechado — art. 7°,
VIl a" 0% 5% 0% 1%
,‘a
FI Renda Fixa “Crédito Privado” — art. 7°, VII,
oy 3,934% 5% 1% 5%
6.5.2. Segmento de Renda Variavel:

As aplicagBes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel deverdo ser feitas,

exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.
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As aplicacdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

considerando para tal as limitacBes gerais determinadas pela Resolu¢do CMN n° 3.922/10,

a saber:

Alocag&o Limite Limites de
Renda Variavel (%)

[0)

(%) Min. Max.
FI Referenciados — art. 8°, | 0% 30% 0% 30%
Fundo de indices Referenciados em Acbes —

0,536% 20% 0% 20%

art. 8°, Il (ETF’s)
Fl em Acdes — art. 89, IlI 1,241% 15% 0% 15%
FI Multimercado aberto — art. 8°, IV 0% 5% 0% 5%
Fl em Participacdes - Fechado — art. 8°, V 0% 5% 0% 3%
FI Imobiliario — art. 8°, VI 0% 5% 0% 5%

7. Informacdes utilizadas na Gestdo da Alocacdo dos Recursos

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a

alocagéo dos recursos garantidores do Fundo, a Diretoria Executiva do FAP - Fundo de

Aposentaria e Penséo dos servidores municipais de Montenegro/RS, definira estratégias de

gestédo de alocacéo de recursos que leve em consideracdo os seguintes aspectos:

a) Projectes do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
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c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel,

d) Cenérios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo;

e) Niveis de exposicao ao risco dos ativos;
f) Boa governanca e transparéncia nas decisdes de alocagéo.

8. Diretrizes para gestdo dos segmentos de aplicacdo dos

recursos (critérios para a selecédo dos investimentos)

As diretrizes de alocacdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do
FAP - Fundo de Aposentaria e Pensdo dos servidores municipais de Montenegro/RS,
observando o disposto nos artigos 3°-A e 3°-B e paragrafos da Portaria MPS n° 519 e
alteracdes, no que diz respeito a estrutura, composicao e funcionamento do Comité de

Investimento e formulario de Autorizacao de Aplicacéo e Resgate (APR).

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados,

conforme se segue:

a) os valores das aplicacBes de recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento
ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da carteira propria do RPPS,
deverdo ser marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de
metodologias de apuracdo adequadas com os parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro, de forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco Central do

Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios;

b) os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo
acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a aderéncia as obrigagtes
do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos atendam cumulativamente aos

seguintes parametros:
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e as carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de emisséo do
Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia -
SELIC;

e existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento sejam
representadas exclusivamente por titulos de emissdao do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia - SELIC;

e estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversdo de cotas
compativeis com o vencimento das séries dos titulos integrantes de suas carteiras;
e

e inexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de previsao

de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo mercado.

c) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de Montenegro/RS serdo aplicados com a estrita observancia do
estabelecido na legislacdo em vigor fixada pelo Conselho Monetario Nacional e poderéo ser
distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicagéo:

e Titulos Publicos Federais;
e Fundos de Investimentos Financeiros;
e Fundos de indices (ETF’s)

d) As aplicagbes serdo segmentadas por categoria de aplicacdo, com o objetivo de
conferir maior eficiéncia a administracdo dos recursos, na medida em que a flexibilidade
conferida pela administracdo individualizada permite formar um composto adequado ao

atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranca e liquidez;

e) A performance sera medida pela comparacédo do rendimento de cada segmento com
seu respectivo benchmark além da comparagdo com outros produtos de investimentos com

caracteristicas similares (categoria e classe de ativos);
f) Seréo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos de

Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualquer tipo de mecanismo que

ndo permita o resgate dos recursos e crédito desses em conta corrente em prazo superior a
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5 dias. Sendo que alocagBes nesses produtos deverdo ser comunicadas ao Conselho de

Administracdo de forma tempestiva e se possivel antes da referida aplicacéo;

g) As aplicacdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhados do

formulario de Autorizacdo de Aplicagéo e Resgate (APR).

9. Gerenciamento de Riscos:

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento nao se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS

estardo expostos podemos enumerar:

e Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultante da
incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de
empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos;

e Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudancas
verificadas nas condigBes politicas, culturais, sociais, econdémicas ou financeiras do
Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma
ou mais instituicbes que provoguem danos substanciais a outras, ou ruptura na
conducao operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN;

e Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo
pertenca,;

e Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas
por mudancas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos precos das
acles e dos precos de commodities;

e Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é a
possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transacdo em

tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de
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caixa (funding), que estd associado a possibilidade de falta de recursos para honrar
0s compromissos assumidos em funcdo do descasamento entre 0s ativos e
passivos;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacédo, € quando da
securitizacao de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem
liquidez;

e Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indenizagdes resultantes de acdes de 6rgdos de supervisédo
e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos

judiciais ou administrativos.

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima,
dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS de Montenegro
(RS) pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confiancga.

Dado que a métrica de VaR € aplicavel somente em condicbes normais de mercado,
serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condicbes extremas de mercado,
tais como crises e choques econbmicos. Para isso, serdo utilizados dados retrospectivos,

além de proje¢Bes macroecondmicas.
A medicdo e o controle do VaR seréo efetuados pela instituigdo financeira responsavel

pela gestdo de recursos do FAP - Fundo de Aposentaria e Pensdo dos servidores

municipais de Montenegro/RS.
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10. Responsavel pela Gestédo de Recursos:

MONTENEGRO/RS

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS

Segmento

Nome

CPF

Cargo

Renda Fixa

Renda Variavel

Maria Cristina de

Campos Zirbes

330.633.460-04

Gestor dos Recursos
do RPPS

11. Disposicdes Gerais:

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com

vistas a adequacado ao mercado ou a nova legislacao.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia

social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior de supervisdo e

deliberacdo, antes de sua implementagéo efetiva, além disso, o Gestor do RPPS devera

disponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MPS n°® 519, e alteracdes:

e a politica anual de investimentos e suas revisGes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovacéo;

e as informacdes contidas nos formularios APR - Autorizacdo de Aplicacdo e

resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplica¢éo ou resgate;

e a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apos o encerramento do més;
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e 0s procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

e As informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para
receber as aplica¢gbes dos recursos do RPPS;

o relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacéo do credenciamento;

e as datas e locais das reunides dos 6rgaos de deliberacao colegiada e do Comité

de Investimentos;

Montenegro - RS, 18 de dezembro de 2014.

NARA CRISTINA DOS SANTOS

Presidente do Conselho de Administracdo do FAP

MARIA CRISTINA DE CAMPOS ZIRBES
Gestor dos Recursos Financeiros do RPPS

MARNE AZEVEDO MARTINS

Membro Comité de Investimentos do RPPS

JORGE IRAN DE ARAUJO RAMOS

Membro Comité de Investimentos do RPPS
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